
Financial Institutions Division
IMF Statistics Department

C1 Estadísticas Monetarias y Financieras, 
Marco Analítico

San José, Costa Rica 
Marzo 2019



Financial Institutions Division
IMF Statistics Department

Resumen
 Antecedentes
 Guía de compilación MEMF (pre publicación 2016)
 Principales cambios
 Resumen comparativo MEMF y GCMEMF
 Coherencia con SCN 2008, clasificación activos y pasivos financieros
 Sociedades depositarias y otras sociedades financieras

2



Financial Institutions Division
IMF Statistics Department

3

C1 Guía de compilación MEMF 2016



Financial Institutions Division
IMF Statistics Department

4



Financial Institutions Division
IMF Statistics Department

5



Financial Institutions Division
IMF Statistics Department

6



Financial Institutions Division
IMF Statistics Department

7



Financial Institutions Division
IMF Statistics Department

8



Financial Institutions Division
IMF Statistics Department

C1 Resumen del contenido
 Párrafos: 1617
 Anexos: 
Instrumentos de deuda emitidos a través de titularización,
Cuentas con el FMI, 
Banca islámica, instituciones financieras e instrumentos,
Estimación de transacciones y valuación de movimientos en tasa de cambio, 
Valuación, registro y ejemplos numéricos para tipos específicos de

instrumentos de deuda
Valuación y registro de instrumentos derivados, con ejemplo numérico para

contratos adelantados,
Fechas convenio y registro contable de transacciones,
Unión monetaria, circulante,
Economías dolarizadas y co-circulación,
Requerimientos de reserva,
Ajuste estacional de series de tiempo, económicas,
Sectores tenedores de instrumentos de deuda emitidos por corporaciones

financieras,
Índice de divisia,
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 Anexos
Otros cambios en el volumen de activos,
Ajustes por consolidación,
Datos complementarios,
Perspectiva general del SCN 2008,
Estadísticas monetarias y otras estadísticas macroeconómicas,
Hojas de balance, ilustración de FEDD,
Panorama de las sociedades financieras
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 La versión previa a publicación del Manual y Guía de Compilación 
de Estadísticas Monetarias y Financieras (Manual) está disponible 
en IMF.org (http://www.imf.org/en/data#MonStat), con un 
comunicado de prensa: 
http://www.imf.org/external/np/sec/pr/2016/pr16127.htm.

Alcance

 El Manual actualiza y combina en un volumen aspectos 
metodológicos y prácticos del proceso de compilación de las 
estadísticas monetarias y financieras (EMF). Contiene el marco 
conceptual de la presentación analítica de estadísticas monetarias, 
las cuales proveen un insumo crítico para la formulación y 
monitoreo de la política monetaria, y apoya la evaluación de la 
estabilidad del sector financiero. El Manual alinea la metodología 
de EMF con el Sistema de Cuentas Nacionales 2008, profundiza la guía 
práctica con base en la experiencia vivida de compiladores y 
usuarios y refleja innovaciones recientes en mercados financieros. 11
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 Combina y actualiza los conceptos, definiciones, y 
recomendaciones contenidos en el Manual de Estadísticas 
Monetarias y Financieras 2000 (MEMF) y la Guía de compilación del 
MEMF de 2008. 

 Ofrece un conjunto de herramientas para identificar, clasificar y 
registrar saldos y flujos de activos y pasivos financieros. 

 Ayuda a los compiladores de los datos monetarios con 
recomendaciones prácticas en la clasificación, valuación y 
sectorización de activos y pasivos financieros para propósito de las 
estadísticas monetarias, con especial énfasis en casos de duda. 

 Promueve la armonización de conceptos entre diferentes datos 
macroeconómicos y la comparación entre países.

C1 1 Introducción..
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Perspectiva histórica
 En 2000, el FMI publicó el MEMF. Fue el primer volumen de este tipo en el campo de 

estadísticas monetarias y financieras.
 El MEMF estaba armonizado con el Sistema de cuentas nacionales 1993 (SCN 1993) y otros 

manuales estadísticos como la quinta edición del Manual de balanza de pagos (MBP, 5). 
Como el MEMF se enfocaba en los conceptos, no tenia la intención de ser una guía de 
compilación y tratar asuntos prácticos sobre las fuentes o métodos para compilar las 
estadísticas.

 Entre el MEMF 2000 y la Guía 2008, el FMI introdujo en 2004 los formularios 
estandarizados para declaración de datos monetarios (FEDD). Los FEDD presentan el 
balance sectorial de: banco central; otras sociedades de depósito (OSD) y otras 
sociedades financieras (OSF), en hojas de balance con una estructura que registra el 
instrumento, la moneda, y el sector contraparte. 

 Los datos monetarios utilizando los FEDD se publicaron en las estadísticas financieras 
internacionales (EFI) en septiembre de 2006. Los países también utilizaron los FEDD como 
una plataforma para la publicación nacional de sus datos monetarios.

13
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 En sectores institucionales, el SCN 2008 incremento a nueve el número 
de subsectores del sector de las sociedades financieras, comparado con 
las cinco del SCN 1993. 

 Destacan la separación entre sociedades de seguros y fondos de 
pensión, la identificación de fondos del mercado monetario (FMM) y 
fondos de inversión no monetarios (FNM), y la incorporación de una 
categoría para sociedades financieras captivas y prestamistas de dinero. 

 Para propósito de estadísticas monetarias las sociedades financieras se 
agrupan en las sociedades que toman depósitos, excepto el banco 
central, y FMM, y otras sociedades financieras que incluyen todo el 
remanente de sociedades financieras. 

 La Guía también expande el tratamiento de casos especiales como las 
entidades con propósito especial, fondos soberanos y contrapartes de 
las centrales de compensación.

14
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C1 Principales cambios..
 En instrumentos financieros la GCMEMF adopta la terminología y 

clasificación revisada por el SCN 2008 aunque en muchos casos la 
revisión no cambia el concepto. La nueva clasificación agrega tres 
subcategorías: (1) acciones en fondos de inversión; (2) seguros 
pensiones y esquema de garantías estandarizadas, que incluye 
provisiones exigidas y reclamaciones de administradoras de fondos 
de pensión, reemplaza a reservas técnicas de seguros, (3) opciones 
de compra de acciones a empleados, que se agrega a derivados 
financieros.

 Confirma la reclasificación de capital a pasivo, de los derechos 
especiales de giro (DEG) asignados por el FMI a los países miembros. 
El cambio se introdujo en Agosto de 2009. El SCN 2008 y el MBP 6
cambiaron el tratamiento considerando que los DEG son obligaciones 
en moneda extranjera con no residentes de largo plazo que devengan 
intereses y no son exigibles salvo en circunstancias especiales.
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C1 Principales cambios..
 Una revisión más se refiere a la clasificación de instrumentos financieros con 

principal e intereses indexados a moneda extranjera (ME). 
En el MEMF 2000 y la GMEMF 2008 estos instrumentos se clasifican como 
activos o pasivos denominados en moneda nacional aun cuando se liquidan 
en ME. Por ejemplo, las cuentas 1 y 2 y las obligaciones con el FMI se 
clasifican en moneda nacional no obstante que el principal y los intereses 
estan indexados al DEG. El MBP 6 recomienda tratar estos instrumentos como 
ME. El MEMF difería de este enfoque. 

Agregados monetarios y dinero en sentido amplio (DSA)
 La GMEMF ofrece una discusión más amplia para los agregados monetarios 

focalizando en las características de liquidez y almacenamiento de valor de los 
instrumentos financieros que pueden estar incluidos como parte del DSA. El 
MEMF y la GMEMF no recomiendan una definición nacional de dinero, base 
monetaria, crédito y deuda dejando esto como una decisión de las 
autoridades nacionales. 
La GMEMF ofrece lineamientos claros de que instrumentos pueden estar 
incluidos en el cálculo de estos agregados dependiendo de las necesidades y 
características particulares de cada economía. 
Para la definición de agregados monetarios la GMEMF introduce el concepto 
de emisores de moneda, tenedores de moneda y sectores neutros.
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C1 Principales cambios..
 Los cambios en metodología estan siendo revisados para compilar las 

hojas de balance FEDD. Las modificaciones se refieren a: 
(1) incluir las asignaciones de DEG en una línea de los pasivos del BC;
considerado actualmente en ISR desde septiembre 2009, para consistencia con MBP6
(2) reclasificar las cuentas 1, 2 y obligaciones con el FMI de depósitos 
denominados en moneda nacional a depósitos en moneda extranjera; 
(3) incluir líneas para distinguir en acciones y otras participaciones de 
capital, otras sociedades de depósito, las contrapartes de inversiones en 
acciones de fondos de inversión del mercado monetario y del mercado 
no monetario, en las hojas de OSD y OSF; 
(4) mayor detalle en partidas de memorándum para identificar activos y 
pasivos con sociedades financieras no residentes, posición interbancaria 
con sociedades financieras no residentes, títulos de deuda y préstamos
con vencimiento de un año o menos, y préstamos y depósitos de otros 
residentes (hogares).
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Comparativo MEMFGC, principales aspectos
Organización del contenido MEMF 2000 2008 2016

Páginas 150 359 393

Capítulos 8 8 8, cada uno refiere el vinculo  con la clasificación en SCN 2008. Por 
ejemplo Cap. III sectores institucionales, corporaciones financieras, 
[S12)

Capitulo 3, unidades 
institucionales y sectores

BC, OSD, OSF [SS, FP, OIF] 9 subsectores en vez de 5 del SCN 93 En OSD: Fondos de inversión del mercado monetario (FMM). 
Clasificación adicional por vencimiento; tipo de tasa de interés; 
prestamos por actividad económica.  

Capitulo 4, activos financieros Oro monetario y derechos 
especiales de giro; billetes, 
monedas y depósitos; valores 
distintos de acciones;  préstamos; 
acciones y otras participaciones 
de capital; derivados financieros; 
otras cuentas por cobrar/pagar.

Se añaden tres subcategorías en: participaciones de capital, 
participaciones en fondos de inversión; prestaciones de pensiones y 
mecanismos estandarizados de garantía en seguros; y en derivados 
opciones de compra de acciones para empleados. 
Cambian de nombre valores distintos a títulos de deuda; acciones y 
otras part, a participaciones de capital y en fondos de inversión; rvas. 
téc seg, a seguros, pensiones y esquemas estandarizados de garantía; 
derivados fin y opciones de compra empleados.

Los pasivos en forma de participaciones en FMM, se registran como 
depósitos transferibles.

Párrafos 491 1255 1617

Anexos (1) Tratamiento estadístico 
derivados financieros.

[12] Cada capitulo incluye anexos que describen ejemplos o apoyos 
para resumir aspectos relacionados. Por ejemplo, el anexo 1.1 
describe los párrafos del MEMF que tuvieron adiciones al texto. 

[20] Ej. En cada capitulo, distintos anexos describen ejemplos o 
apoyos para resumir aspectos relacionados.

Tablas 60 [55], Ej. Página 11 tabla 2.2 sumario diferencias entre SCN 2008 y EM; 
pagina 292 tabla 8.6  fiabilidad de datos fuente.

Cuadros y recuadros 26 [23], Ej. 2.1, página 15, DQAF evaluación del marco analítico; 3.1, 
página 48,  principales sectores y subsectores de la economía.

[25] Ej. Página 17, recuadro 2.1 “estándares internacionales para 
reporte de información financiera”.

Apéndices (3) Cuentas con el FMI; banca 
islámica, balances sectoriales.

(2) Balances sectoriales; Formato reportes estandarizados. [3] estadísticas monetarias y otras estadísticas macroeconómicas;  
FED ilustración balances sectoriales; panoramas de las soc. financieras
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Organización del contenido MEMF 2000 2008 2016

Revisión al MEMF Las páginas 8 a 10 describen adiciones al texto de diferentes  párrafos del 
MEMF, algunos ejemplos son los siguientes:
# 40, agrega valuación para depósitos 
# 73, primer punto, en forma similar a empresas públicas propiedad de 
corporaciones. Segundo punto, como si ellas fueran privadas
# 125, y dentro de  otras cuentas por pagar por el vendedor/emisor
# 126, y registradas como activos no financieros . Los billetes 
desmonetizados deben removerse de los disponibles 
# 184, última oración. agrega depósitos
# 231, primera oración, en particular, cuando los títulos no son 
negociables y su valor justo se asume constante durante su vigencia
# 308, si la expectativa es que los depositantes no tendrán acceso a los 
fondos en un futuro inmediato. Estos deben clasificarse como restringidos 
(excluidos de DSA) si (1) los depositantes esperan recibir menos que el 
valor total del depósito, o (2) la recuperación completa del depósito se 
espera que ocurra después de un periodo prolongado
Cuadro 6.2 pagina 65, tercera línea en negrillas depósitos del BC incluidos 
en DSA 

Comparativo GCMEMF, principales aspectos..
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Material de apoyo y consulta

 Manual de estadísticas monetarias y financieras (MEMF 2000)
 Guía de compilación del MEMF, 2008
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 Manual de estadísticas monetarias y financieras, 2000 (MEMF)
“ Este manual, es el primer texto de su tipo en el campo de las 
estadísticas monetarias y financieras, forma parte del conjunto 
de otros manuales del FMI sobre metodología estadística. 
Los conceptos que se utilizan coinciden con los que se emplean 
en el Sistema de Cuentas Nacionales 1993”. 1

 “Documento de referencia que ofrece directrices para la 
presentación de estadísticas monetarias y financieras. Incluye 
un conjunto de instrumentos para identificar, clasificar y 
registrar stocks y flujos del sector de las sociedades financieras, 
describe marcos normalizados y analíticos para la presentación 
de las estadísticas y define un conjunto de agregados de 
utilidad analítica”. 1

Manual de estadísticas 
monetarias y financieras, MEMF.. 

1 tomado del prólogo y prefacio del MEMF
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 MEMF, 2000 Estructura:
Capitulo II, marco analítico que destaca  la integridad conceptual 
de la presentación de las estadísticas monetarias (EM) y, de 
manera mas amplia de las estadísticas financieras.
Capítulos III a V, presentan las herramientas: la definición de las 
unidades institucionales y su agrupación en sectores, la 
clasificación de los activos financieros, la derivación de saldos y 
flujos y las reglas contables que deberán observarse.
Capítulo VI, describe las características generales de los agregados 
monetarios y el tratamiento de activos específicos dentro de esos 
agregados, así como de agregados de crédito y de deuda.
Capitulo VII, el marco de las EM basado en panoramas a nivel de 
subsectores con información de los balances generales de cada 
sector.
Capitulo VIII, incluye toda la gama de estadísticas financieras con 
hincapié en las cuentas de flujo de fondos.

22
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Monetary and financial statistics, compilation guide 2008. 
Estadísticas monetarias y financieras, Guía de compilación 
(GCEMF).  
 La crisis de deuda en Asia, en los 90s, así como los episodios de 

inestabilidad por las tensiones en los mercados de préstamos y 
títulos valores en los centros sofisticados en el mundo pusieron 
de relieve la necesidad de disponer de estadísticas monetarias y 
financieras (EMF) precisas con amplitud y oportunidad para 
comprender eventos y comparar entre países. En este contexto 
la GCEMF es un significativo acompañamiento al MEMF para 
mejorar la calidad, disponibilidad y utilidad analítica de los 
datos del sector financiero por país y su comparación 
internacional.

23
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 La Guía 2008 se concentro en armonizar entre los países la fuente de datos 
y la metodología para compilar y presentar las estadísticas. También 
describe el marco analítico unificado para reportar los datos monetarios. 
En 2004 el Fondo Monetario Internacional (FMI) introdujo los formularios 
estandarizados con base en la metodología del MEMF para que los países 
declaren en hojas de balance los datos monetarios de sus sociedades de 
depósito, sociedades de seguros, fondos de pensiones y otros tipos de 
sociedades financieras.

 El conjunto del MEMF y la Guía ofrecen un amplio marco metodológico 
para compilar y presentar estadísticas monetarias y financieras. La Guía es 
un largo volumen que contiene en mayor detalle que el MEMF aspectos de 
cobertura, clasificación, sectorización economica, valuación y registro de 
las categorías de activos y pasivos financieros en una economia. Los 
conceptos, principios contables y otros elementos de metodología estan 
armonizados con el Sistema de cuentas nacionales, 1993.

24
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 La Guía 2008 es clave para promover consistencia en la fuente de datos 
para las EMF de los países, y que sea estándar el reporte financiero 
internacional. La Guía tiene como objetivo ser un soporte básico del MEMF
para que la recopilación, compilación, reporte y divulgación de las EMF sea 
consistente alrededor del mundo.

 La Guía 2008, en 359 páginas, contiene ocho capítulos, 1255 párrafos, un 
conjunto de cajas de dialogo, cuadros y  apéndices.

 Distintos párrafos refieren conceptos sobre la actualización de un tema 
especifico, descrito por el MEMF, situación que es un apoyo importante 
para el compilador. 

 La Guía contiene: métodos prácticos para implementar el marco conceptual 
del MEMF, cobertura en profundidad de los conceptos del MEMF, 
conceptos y recomendaciones no incluidos en el MEMF, y ejemplos 
numéricos.

25
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• Guía 2008,  estructura
Capitulo 1, perspectiva general sobre saldos y flujos en la compilación 
de EMF, relaciones y diferencias de nomenclatura con el SCN 1993, 
relaciones entre el sistema de estadísticas macroeconómicas y 
resumen de los diferentes capítulos.
Capitulo 2, fuente de datos y agrupación para las EMF, reportes 
financieros internacionales, oportunidad, terminología, principios, 
normas de contabilidad, desagregación necesaria, contabilidad 
devengada, valuación de activos financieros, ajustes y estimaciones.
Capitulo 3, unidades institucionales y sectores económicos, énfasis en 
problemas prácticos: clases especiales de unidades institucionales 
tales como  cuentas fiduciarias, fideicomisos, y  unidades o entidades 
creadas para fines específicos, e instituciones financieras 
extraterritoriales (“offshore”). Datos de los bancos centrales 
regionales, de los países individuales pertenecientes a una unión y de 
la unión monetaria total.

26
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• Capitulo 4, clasificación de los activos financieros. 
Orientación práctica para resolver ambigüedades potenciales al 
distinguir (1) depósitos y préstamos, (2) préstamos y  valores distintos 
de acciones, (3) créditos comerciales y préstamos, y (4) derivados 
financieros y contratos de seguros.
Descripción de las principales subcategorías de pasivos y activos 
financieros. 
Capitulo 5, saldos, flujos y reglas contables. Contabilización de saldos y 
flujos de activos y pasivos.
Valoración de saldos. Cotizaciones a precio de mercado y estimaciones 
de valores justos.
Medición y registro de flujos. Datos separados sobre transacciones, 
cambios de valoración, y otras variaciones del volumen de activos 
(incluso reservas para pérdidas sobre activos financieros de dudoso 
cobro  y transferencias de ganancias/pérdidas a utilidades retenidas).

27
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 Capitulo 5, momento de registro. Contabilización de la fecha de la 
transacción y de la fecha de liquidación. Costos de las transacciones y 
honorarios sobre los servicios financieros. Registro neto y compensación 
de los datos, contabilización de la cobertura de riesgos.
Capitulo 6, dinero, crédito y deuda. Declaración, compilación y 
presentación de los datos complementarios como: desagregados por 
vencimiento u otras características, base monetaria,  agregados 
monetarios (incluso pasivos de los sectores no financieros), agregados de 
crédito (cobertura limitada).
Tratamiento estadístico de las sociedades financieras que están cerradas, 
pendientes de liquidación o reorganización.
Capitulo 7, estadísticas monetarias. Prácticas de recopilación y 
compilación de datos. Declaración de datos fuente. Compilación de 
estadísticas monetarias. Ampliación de los ejemplos numéricos del MEMF.
Datos de saldos y flujos. Ejemplos específicos de varios tipos de Otras 
variaciones del volumen de activos. 

28
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Capitulo 7, declaración de estadísticas monetarias. Presentación y divulgación a 
nivel nacional. Incluso la previsión para emplearlas como datos fuente para las 
estadísticas financieras. Declaración externa de los datos de saldos. Es una meta a 
corto plazo para todos los países miembros (utilizando formularios de declaración 
estandarizados). Declaración externa de los datos de flujos, es una meta a más 
largo plazo para la mayoría de los países.
Capitulo 8, estadísticas financieras (EF). Presentación de las EF que se muestran  
en el MEMF (Capítulo 8) y presentaciones alternativas. Recopilación de datos. 
Declaración de datos fuente de uso directo en las EF. Estadísticas monetarias. 
Cuenta de capital del SCN. Transacciones de activos no financieros, que están 
ligadas a la Cuenta financiera y a las variaciones período a período en los balances 
del SCN. Estadísticas de las finanzas públicas. Transacciones y balances financieros 
del gobierno. Estadísticas de la balanza de pagos. Estado de la balanza de pagos 
(transacciones) y Posición de inversión internacional (datos de saldos). Estadísticas de la 
deuda externa. Otras fuentes, incluso las fuentes comerciales (no públicas). 
Estimación y compilación de datos (incluso ajustes y conciliaciones de datos).

29
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