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C1 Introduccion

" La version previa a publicacion del Manual y Guia de Compilacion
de Estadisticas Monetarias y Financieras (Manual) esta disponible
en IMF.org ( ), con un
comunicado de prensa:

Alcance

" El Manual actualiza y combina en un volumen aspectos
metodoldgicos y practicos del proceso de compilacion de las
estadisticas monetarias y financieras (EMF). Contiene el marco
conceptual de |la presentacion analitica de estadisticas monetarias,
las cuales proveen un insumo critico para la formulaciony
monitoreo de la politica monetaria, y apoya la evaluacion de la
estabilidad del sector financiero. El Manual alinea la metodologia
de EMF con el Sistema de Cuentas Nacionales 2008, profundiza la guia
practica con base en |la experiencia vivida de compiladores y
usuarios y refleja innovaciones recientes en mercados financieros. "


http://www.imf.org/en/data#MonStat
http://www.imf.org/external/np/sec/pr/2016/pr16127.htm
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Cl1l 1 Introduccion..

" Combinay actualiza los conceptos, definiciones, y
recomendaciones contenidos en el Manual de Estadisticas
Monetarias y Financieras 2000 (MEMF) y la Guia de compilacién del
MEMF de 2008.

" Ofrece un conjunto de herramientas para identificar, clasificary
registrar saldos y flujos de activos y pasivos financieros.

" Ayuda a los compiladores de los datos monetarios con
recomendaciones practicas en la clasificacion, valuacion y
sectorizacion de activos y pasivos financieros para proposito de las
estadisticas monetarias, con especial énfasis en casos de duda.

" Promueve la armonizacion de conceptos entre diferentes datos
macroecondmicos y la comparacion entre paises.
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C1 Introduccion..

Perspectiva historica

" En 2000, el FMI publicé el MEMF. Fue el primer volumen de este tipo en el campo de
estadisticas monetarias y financieras.

" El MEMF estaba armonizado con el Sistema de cuentas nacionales 1993 (SCN 1993) y otros
manuales estadisticos como la quinta edicion del Manual de balanza de pagos (MBP, 5).
Como el MEMF se enfocaba en los conceptos, no tenia la intencidon de ser una guia de
compilacidn y tratar asuntos practicos sobre las fuentes o métodos para compilar las
estadisticas.

" Entre el MEMF 2000 y la Guia 2008, el FMI introdujo en 2004 los formularios
estandarizados para declaracion de datos monetarios (FEDD). Los FEDD presentan el
balance sectorial de: banco central; otras sociedades de depdsito (OSD) y otras
sociedades financieras (OSF), en hojas de balance con una estructura que registra el
instrumento, la moneda, y el sector contraparte.

" Los datos monetarios utilizando los FEDD se publicaron en las estadisticas financieras
internacionales (EFI) en septiembre de 2006. Los paises también utilizaron los FEDD como
una plataforma para la publicacion nacional de sus datos monetarios.
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C1 Principales cambios

" En sectores institucionales, el SCN 2008 incremento a nueve el numero
de subsectores del sector de las sociedades financieras, comparado con
las cinco del SCN 1993.

" Destacan la separacion entre sociedades de seguros y fondos de
pension, la identificacion de fondos del mercado monetario (FMM) y
fondos de inversidn no monetarios (FNM), y la incorporaciéon de una
categoria para sociedades financieras captivas y prestamistas de dinero.

" Para proposito de estadisticas monetarias las sociedades financieras se
agrupan en las sociedades que toman depdsitos, excepto el banco
central, y FMM, y otras sociedades financieras que incluyen todo el
remanente de sociedades financieras.

" La Guia también expande el tratamiento de casos especiales como las
entidades con proposito especial, fondos soberanos y contrapartes de
las centrales de compensacion.
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C1 Principales cambios..

" En instrumentos financieros la GCMEMF adopta la terminologia 'y
clasificacion revisada por el SCN 2008 aungue en muchos casos la
revision no cambia el concepto. La nueva clasificacion agrega tres
subcategorias: (1) acciones en fondos de inversion; (2) seguros
pensiones y esquema de garantias estandarizadas, que incluye
provisiones exigidas y reclamaciones de administradoras de fondos
de pension, reemplaza a reservas técnicas de seguros, (3) opciones
de compra de acciones a empleados, que se agrega a derivados
financieros.

" Confirma la reclasificacion de capital a pasivo, de los derechos
especiales de giro (DEG) asignados por el FMI a los paises miembros.
El cambio se introdujo en Agosto de 2009. El SCN 2008 y el MBP 6
cambiaron el tratamiento considerando que los DEG son obligaciones
en moneda extranjera con no residentes de largo plazo que devengan
intereses y no son exigibles salvo en circunstancias especiales.
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C1 Principales cambios..

" Una revision mas se refiere a la clasificacion de instrumentos financieros con
principal e intereses indexados a moneda extranjera (ME).
En el MEMF 2000 y la GMEMF 2008 estos instrumentos se clasifican como
activos o pasivos denominados en moneda nacional aun cuando se liquidan
en ME. Por ejemplo, las cuentas 1y 2 y las obligaciones con el FMI se
clasifican en moneda nacional no obstante que el principal y los intereses
estan indexados al DEG. El MBP 6 recomienda tratar estos instrumentos como
ME. El MEMF diferia de este enfoque.

Agregados monetarios y dinero en sentido amplio (DSA)

" La GMEMEF ofrece una discusion mas amplia para los agregados monetarios
focalizando en las caracteristicas de liquidez y almacenamiento de valor de los
instrumentos financieros que pueden estar incluidos como parte del DSA. El
MEMF y la GMEMF no recomiendan una definicion nacional de dinero, base
monetaria, crédito y deuda dejando esto como una decisién de las
autoridades nacionales.

La GMEMF ofrece lineamientos claros de que instrumentos pueden estar
incluidos en el calculo de estos agregados dependiendo de las necesidades y
caracteristicas particulares de cada economia.

Para la definicion de agregados monetarios la GMEMF introduce el concepto
de emisores de moneda, tenedores de moneda y sectores neutros.
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C1 Principales cambios..

" Los cambios en metodologia estan siendo revisados para compilar las

hojas de balance FEDD. Las modificaciones se refieren a:

(1) incluir las asignaciones de DEG en una linea de los pasivos del BC;
considerado actualmente en ISR desde septiembre 2009, para consistencia con MBP6

(2) reclasificar las cuentas 1, 2 y obligaciones con el FMI de depdsitos
denominados en moneda nacional a depdsitos en moneda extranjera;
(3) incluir lineas para distinguir en acciones y otras participaciones de
capital, otras sociedades de depdsito, las contrapartes de inversiones en
acciones de fondos de inversion del mercado monetario y del mercado
no monetario, en las hojas de OSD y OSF;

(4) mayor detalle en partidas de memorandum para identificar activos y
pasivos con sociedades financieras no residentes, posicion interbancaria
con sociedades financieras no residentes, titulos de deuda y préstamos
con vencimiento de un ano o menos, y préstamos y depositos de otros
residentes (hogares).

17
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Comparativo MEMFGC, principales aspectos

MEMEF 2000

150

BC, OSD, OSF [SS, FP, OIF]

Oro monetario y derechos
especiales de giro; billetes,
monedas y depdsitos; valores
distintos de acciones; préstamos;
acciones y otras participaciones
de capital; derivados financieros;
otras cuentas por cobrar/pagar.

491

(1) Tratamiento estadistico
derivados financieros.

26

(3) Cuentas con el FMI; banca
islamica, balances sectoriales.

2008

359

9 subsectores en vez de 5 del SCN 93

Se afiaden tres subcategorias en: participaciones de capital,
participaciones en fondos de inversidn; prestaciones de pensiones y
mecanismos estandarizados de garantia en seguros; y en derivados
opciones de compra de acciones para empleados.

Cambian de nombre valores distintos a titulos de deuda; acciones y
otras part, a participaciones de capital y en fondos de inversion; rvas.
téc seg, a seguros, pensiones y esquemas estandarizados de garantia;
derivados fin y opciones de compra empleados.

1255

[12] Cada capitulo incluye anexos que describen ejemplos o apoyos
para resumir aspectos relacionados. Por ejemplo, el anexo 1.1
describe los parrafos del MEMF que tuvieron adiciones al texto.

60

[23], Ej. 2.1, pagina 15, DQAF evaluacion del marco analitico; 3.1,
pagina 48, principales sectores y subsectores de la economia.

(2) Balances sectoriales; Formato reportes estandarizados.

2016

393

8, cada uno refiere el vinculo con la clasificacion en SCN 2008. Por
ejemplo Cap. lll sectores institucionales, corporaciones financieras,
[S12)

En OSD: Fondos de inversién del mercado monetario (FMM).
Clasificacion adicional por vencimiento; tipo de tasa de interés;
prestamos por actividad econémica.

Los pasivos en forma de participaciones en FMM, se registran como
depdsitos transferibles.

1617

[20] Ej. En cada capitulo, distintos anexos describen ejemplos o
apoyos para resumir aspectos relacionados.

[55], Ej. Pagina 11 tabla 2.2 sumario diferencias entre SCN 2008 y EM;
pagina 292 tabla 8.6 fiabilidad de datos fuente.

[25] Ej. Pagina 17, recuadro 2.1 “estandares internacionales para
reporte de informacién financiera”.

[3] estadisticas monetarias y otras estadisticas macroecondmicas;
FED ilustracidn balances sectoriales; panoramas de las soc. financieras

18
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Comparativo GCMEMF, principales aspectos..

Organizacién del contenido MEMF 2000 2008 2016

Revisién al MEMF Las paginas 8 a 10 describen adiciones al texto de diferentes parrafos del
MEMF, algunos ejemplos son los siguientes:
# 40, agrega valuacioén para depésitos
# 73, primer punto, en forma similar a empresas publicas propiedad de
corporaciones. Segundo punto, como si ellas fueran privadas
# 125, y dentro de otras cuentas por pagar por el vendedor/emisor
# 126, y registradas como activos no financieros . Los billetes
desmonetizados deben removerse de los disponibles
# 184, ultima oracion. agrega depdsitos
# 231, primera oracién, en particular, cuando los titulos no son
negociables y su valor justo se asume constante durante su vigencia
# 308, si la expectativa es que los depositantes no tendran acceso a los
fondos en un futuro inmediato. Estos deben clasificarse como restringidos
(excluidos de DSA) si (1) los depositantes esperan recibir menos que el
valor total del depdsito, o (2) la recuperacién completa del depdsito se
espera que ocurra después de un periodo prolongado
Cuadro 6.2 pagina 65, tercera linea en negrillas depdsitos del BC incluidos
en DSA



Material de apoyo y consulta

" Manual de estadisticas monetarias y financieras (MEMF 2000)
" Guia de compilacion del MEMF, 2008

Financial Institutions Division
IMF Statistics Department
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Financial Institutions Division

IMF Statistics Department

Manual de estadisticas
monetarias y financieras, MEMF..

" Manual de estadisticas monetarias y financieras, 2000 (MEMF)
“Este manual, es el primer texto de su tipo en el campo de las
estadisticas monetarias y financieras, forma parte del conjunto
de otros manuales del FMI sobre metodologia estadistica.

Los conceptos que se utilizan coinciden con los que se emplean
en el Sistema de Cuentas Nacionales 1993, .

" “Documento de referencia que ofrece directrices para la
presentacion de estadisticas monetarias y financieras. Incluye
un conjunto de instrumentos para identificar, clasificar y
registrar stocks y flujos del sector de las sociedades financieras,
describe marcos normalizados y analiticos para la presentacion
de las estadisticas y define un conjunto de agregados de
utilidad analitica”. :

1 tomado del prélogo y prefacio del MEMF



Financial Institutions Division

IMF Statistics Department

Manual de estadisticas

Monetarias y financieras MEMF..
" MEMF, 2000 Estructura:

Capitulo I, marco analitico que destaca la integridad conceptual
de la presentacion de las estadisticas monetarias (EM) y, de
manera mas amplia de las estadisticas financieras.
Capitulos lll a V, presentan las herramientas: la definicion de las
unidades institucionales y su agrupacion en sectores, la
clasificacion de los activos financieros, |la derivacion de saldos 'y
flujos y las reglas contables que deberan observarse.
Capitulo VI, describe las caracteristicas generales de los agregados
monetarios y el tratamiento de activos especificos dentro de esos
agregados, asi como de agregados de crédito y de deuda.
Capitulo VII, el marco de las EM basado en panoramas a nivel de
subsectores con informacion de los balances generales de cada
sector.
Capitulo VIII, incluye toda la gama de estadisticas financieras con
hincapié en las cuentas de flujo de fondos.




Financial Institutions Division
B IMF Statistics Department

Guia de compilacion MEMF, 2008..

Monetary and financial statistics, compilation guide 2008.
Estadisticas monetarias y financieras, Guia de compilacion
(GCEMF).

" La crisis de deuda en Asia, en los 90s, asi como los episodios de
inestabilidad por las tensiones en los mercados de préstamos y
titulos valores en los centros sofisticados en el mundo pusieron
de relieve la necesidad de disponer de estadisticas monetarias y
financieras (EMF) precisas con amplitud y oportunidad para
comprender eventos y comparar entre paises. En este contexto
la GCEMF es un significativo acompanamiento al MEMF para
mejorar la calidad, disponibilidad y utilidad analitica de los
datos del sector financiero por pais y su comparacion
internacional.
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Guia de compilacion MEMF 2008..

" La Guia 2008 se concentro en armonizar entre los paises la fuente de datos
y la metodologia para compilar y presentar las estadisticas. También
describe el marco analitico unificado para reportar los datos monetarios.
En 2004 el Fondo Monetario Internacional (FMI) introdujo los formularios
estandarizados con base en la metodologia del MEMF para que los paises
declaren en hojas de balance los datos monetarios de sus sociedades de
depdsito, sociedades de seguros, fondos de pensiones y otros tipos de
sociedades financieras.

" El conjunto del MEMF y la Guia ofrecen un amplio marco metodologico
para compilar y presentar estadisticas monetarias y financieras. La Guia es
un largo volumen que contiene en mayor detalle que el MEMF aspectos de
cobertura, clasificacion, sectorizacion economica, valuacion y registro de
las categorias de activos y pasivos financieros en una economia. Los
conceptos, principios contables y otros elementos de metodologia estan
armonizados con el Sistema de cuentas nacionales, 1993.



Financial Institutions Division
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Guia de compilacion MEMF 2008..

La Guia 2008 es clave para promover consistencia en la fuente de datos
para las EMF de los paises, y que sea estandar el reporte financiero
internacional. La Guia tiene como objetivo ser un soporte basico del MEMF
para que la recopilacion, compilacion, reporte y divulgacion de las EMF sea
consistente alrededor del mundo.

La Guia 2008, en 359 paginas, contiene ocho capitulos, 1255 parrafos, un
conjunto de cajas de dialogo, cuadrosy apéndices.

Distintos parrafos refieren conceptos sobre la actualizacion de un tema
especifico, descrito por el MEMF, situacion que es un apoyo importante
para el compilador.

La Guia contiene: métodos practicos para implementar el marco conceptual
del MEMF, cobertura en profundidad de los conceptos del MEMF,
conceptos y recomendaciones no incluidos en el MEMF, y ejemplos
numeéricos.
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Guia de compilacion MEMF 2008..

® Guia 2008, estructura
Capitulo 1, perspectiva general sobre saldos y flujos en la compilacién
de EMF, relaciones y diferencias de nomenclatura con el SCN 1993,
relaciones entre el sistema de estadisticas macroecondmicasy
resumen de los diferentes capitulos.
Capitulo 2, fuente de datos y agrupacion para las EMF, reportes
financieros internacionales, oportunidad, terminologia, principios,
normas de contabilidad, desagregacion necesaria, contabilidad
devengada, valuacion de activos financieros, ajustes y estimaciones.
Capitulo 3, unidades institucionales y sectores econdmicos, énfasis en
problemas practicos: clases especiales de unidades institucionales
tales como cuentas fiduciarias, fideicomisos, y unidades o entidades
creadas para fines especificos, e instituciones financieras
extraterritoriales (“offshore”). Datos de los bancos centrales
regionales, de los paises individuales pertenecientes a una union y de
la unién monetaria total.
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Guia de compilacion MEMF 2008..

® Capitulo 4, clasificacion de los activos financieros.
Orientacion practica para resolver ambigiedades potenciales al
distinguir (1) depdsitos y préstamos, (2) préstamos y valores distintos
de acciones, (3) créditos comerciales y préstamos, y (4) derivados
financieros y contratos de seguros.
Descripcion de las principales subcategorias de pasivos y activos
financieros.
Capitulo 5, saldos, flujos y reglas contables. Contabilizacion de saldos y
flujos de activos y pasivos.
Valoracion de saldos. Cotizaciones a precio de mercado y estimaciones
de valores justos.
Medicion y registro de flujos. Datos separados sobre transacciones,
cambios de valoracion, y otras variaciones del volumen de activos
(incluso reservas para pérdidas sobre activos financieros de dudoso
cobro y transferencias de ganancias/pérdidas a utilidades retenidas).
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Guia de compilacion MEMF 2008..

" Capitulo 5, momento de registro. Contabilizacion de la fecha de la
transaccion y de la fecha de liquidacion. Costos de las transacciones y
honorarios sobre los servicios financieros. Registro neto y compensacion
de los datos, contabilizacion de la cobertura de riesgos.

Capitulo 6, dinero, crédito y deuda. Declaracion, compilaciéony
presentacion de los datos complementarios como: desagregados por
vencimiento u otras caracteristicas, base monetaria, agregados
monetarios (incluso pasivos de los sectores no financieros), agregados de
crédito (cobertura limitada).

Tratamiento estadistico de las sociedades financieras que estan cerradas,
pendientes de liquidacion o reorganizacion.

Capitulo 7, estadisticas monetarias. Practicas de recopilaciony
compilacion de datos. Declaracion de datos fuente. Compilacion de
estadisticas monetarias. Ampliacion de los ejemplos numéricos del MEMF.
Datos de saldos y flujos. Ejemplos especificos de varios tipos de Otras
variaciones del volumen de activos.




Financial Institutions Division
IMF Statistics Department

Guia de compilacion MEMF 2008..

Capitulo 7, declaracion de estadisticas monetarias. Presentacion y divulgacion a
nivel nacional. Incluso la previsidn para emplearlas como datos fuente para las
estadisticas financieras. Declaracion externa de los datos de saldos. Es una meta a
corto plazo para todos los paises miembros (utilizando formularios de declaracién
estandarizados). Declaracion externa de los datos de flujos, es una meta a mas
largo plazo para la mayoria de los paises.

Capitulo 8, estadisticas financieras (EF). Presentacion de las EF que se muestran
en el MEMF (capitulo 8) y presentaciones alternativas. Recopilacion de datos.
Declaracion de datos fuente de uso directo en las EF. Estadisticas monetarias.
Cuenta de capital del SCN. Transacciones de activos no financieros, que estan
ligadas a la Cuenta financiera y a las variaciones periodo a periodo en los balances
del SCN. Estadisticas de las finanzas publicas. Transacciones y balances financieros
del gobierno. Estadisticas de la balanza de pagos. Estado de |la balanza de pagos
(transacciones) y Posicion de inversion internacional (datos de saldos). Estadisticas de la
deuda externa. Otras fuentes, incluso las fuentes comerciales (no publicas).
Estimacion y compilacion de datos (incluso ajustes y conciliaciones de datos).
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