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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico
L[1] Motivacion

¢, Qué es una cadena global de valor?

» Cadena Global de Valor — La produccién de un bien o
servicio tiene lugar en diferentes paises donde en cada
etapa se afnade valor.
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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico
L 4] Motivacién

¢, Qué es una cadena global de valor?

>

Cadena Global de Valor — La produccién de un bien o
servicio tiene lugar en diferentes paises donde en cada
etapa se afnade valor.

En las ultimas décadas se ha producido una fuerte
transformacién en la forma de producir y en el comercio
internacional.

El peso de las importaciones de intermedios representa
alrededor de un tercio del total del comercio mundial. Y
parte de estos intermedios son utilizados junto con valor
anadido doméstico para la fabricacién de bienes (finales o
intermedios) que son destinados a la exportacion.
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L 4] Motivacién

¢, Por qué son relevantes?

» El grado de participacion en las CGVs puede afectar a las
previsiones.

> A participacion — > elasticidad a la demanda final y <
elasticidad precio

» Modifica el papel del tipo de cambio y de los precios
relativos — afecta a la transmision de la politica monetaria
y de otros shocks

» La importacién de bienes intermedios tiende a aumentar la
correlacion entre My X

» Las ponderaciones basadas en valor anadido modifica las
medidas de competitividad tradicionales: cuotas de
mercado y TCER (Bems,Johnson and Yi (2010)).
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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico
L[1] Motivacion

En esta sesion...

1 Desglose de las exportaciones brutas en componentes de
valor anadido

» Indicadores de participacion “backward” y “forward”)
» Indicadores de posicién
» Koopman, Wang y Wei (KWW 2014 AER)

2 Calculo del contenido importador de los componentes de
demanda final por paises e industrias
» Bussiére et al. (2013 AER)

3 Propagacion de shocks: Efectos de red y arrastre.
» Acemoglou et al. (2016)
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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico

L[2] Estadisticas en Valor Afadido vs. Valor Bruto

Limitaciones de las estadisticas tradicionales

“The importance of differentiating between gross and value-added bilateral balances
has become more relevant as global value chains continue to develop”
Ch 4 WEO 2019

> Sobrestimacién del comercio: Los datos de comercio en términos brutos
incluyen tanto bienes intermedios como finales y se contabilizan dos veces
aquellos que cruzan varias veces las fronteras a lo largo de la cadena de
produccion.

> No facilitan la informacion de dénde del destino final del valor ahadido y de
dénde se demanda cada bien o servicio.
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I—[2] Estadisticas en Valor Afadido vs. Valor Bruto

Comercio bilateral en términos brutos y en valor afnadido
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I—[2] Estadisticas en Valor Afadido vs. Valor Bruto

Comercio bilateral en términos brutos y en valor afnadido
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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico

L[2] Estadisticas en Valor Afadido vs. Valor Bruto

Los datos

>

Base de datos elaborada por Timmer et al (2016): 43 paises + RoW, 56 sectores
2000 — 2014

Las tablas WIOT facilitan datos consistentes con la contabilidad nacional, las
tablas nacionales de origen-destino (supply-use tables) y los datos de comercio
(no incluye turismo)

Las tablas Socio Economic Accounts (SEA) que incluye a nivel industria: i) datos
de empleo por nivel de capacitacion (High, Medium, Low) hasta 2009, ii) stock
de capital y iii) retribucién de ambos factores. Actualizacién de estos datos a
principios de 2019

Base de datos elaborada por OCDE (2018): 64 paises + RoW, 36 sectores
2005 — 2015

Datos en comercio en valor anadido y diversos indicadores como el contenido
en servicios, el destino final del valor ahadido

Ahora facilitan las tablas ICIO
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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico
I—[2] Estadisticas en Valor Afadido vs. Valor Bruto

L Desglose de las exportaciones en valor afiadido KWW (2014)

Desglose de las exportaciones KWW (2014)

DESGLOSE DE LAS EXPORTACIONES BRUTAS (a) GRAFICO 1

EXPORTACIONES BRUTAS

VALOR

ANADIDO
FORANEO (VAF) DOBLE
EN BIENES CONTABILIDAD
FINALES E
INTERMEDIOS

©)

» Ejemplo » KWW (2014)

June 5, 2019 9/42



Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico
L[3] Espafa y su participacion en las CGVs

L Participacion “Backward” y “Forward”

Participacién en las CGVs

La participacion se mide como la suma del valor afiadido doméstico
contenido en las exportaciones de un pais tercero (“Forward”) y el
valor anadido foraneo (“backward”) sobre el total de las

exportaciones
. 1. EVOLUCION PARTICIPACION 2000-2014 (a)
Tendencias globales o
% de las exportaciories britas LemmmTT~

> Aumento de la participacién media hasta ZZ P

2011. o [ et L AT
> Caida en 2009 por el colapso del % ﬁ_/J, 2 A:

comercio mundial. T (S0 e
» Posterior recuperacion y a partir de 2011 &

se frena el proceso de mayor integracion. 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14

m— IEDIA = Percenti 15 = =mme—= Percent 85  emmmm— ESPANA
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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico
I—[3] Espafa y su participacion en las CGVs

L Participacion “Backward” y “Forward”

Participacion por paises

2. PARTICIPACION BACKWARD y FORWARD EN LAS CADENAS GLOBALES DE VALOR POR PAIS EN 2014 (b)

% de las exportaciones brutas
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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico

I—[3] Espafa y su participacion en las CGVs

L Participacion “Backward” y “Forward”

Participacion por paises

PARTICIPACION EN LAS CADENAS GLOBALES DE VALOR

PARTICIPACION BACKWARD Y FORWARD DE LAS ENPORTACIONES

o

— FARTICPACICH BACKWARD — PARTICPACICN FORWARD —— PARTICPACICN TOTAL BN LAS GG/

FUENTES: OECD. Trade inValue Added (TivA) - Diclemone 2018
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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico
L[3] Espafa y su participacion en las CGVs

L Participacion “Backward” y “Forward”

Participacion “backward” y “forward” en las CGVs

1. EVOLUCION PARTICIPACION BACKWARD 00-14
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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico
L[3] Espafa y su participacion en las CGVs

L Participacion “Backward” y “Forward”

Posicidn por paises
Se calcula como el ratio de la particion forward sobre la la
participacion backward, si la actividad se focaliza en las
primeras etapas de produccion — upstream, si esta préximo al
consumidor final — downstream

POSICION EN LAS CADENAS GLOBALES DE VALOR POR PAIS
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FUENTES: Calculos Banco de Espafia basados en WIOD.
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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico
I—[3] Espafa y su participacion en las CGVs

L Participacion “Backward” y “Forward”

Participacion sectorial

1. PESO EN LAS EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS POR RAMA/INDUSTRIA EN 2014
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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico
I—[3] Espafa y su participacion en las CGVs

L Participacion “Backward” y “Forward”

Andlisis sectorial

2. DESEMPERIO EXPORTADOR Y PARTICIPACION BACKWWARD FOR
SECTGRES (@)

VARIACION ESTRCUTURA EXPORTACIONES
2007-2014

-8
0 10 20 30 40 50 60
PARTICIPACION BACKWARD EN 2007

@CONT. TECN. BAJO  @MEDIGBAJO  @MEDIOALTO  ©SERVICIOS

Figure: Participacion Backward

3, DESEMPERNIO EXPORTADOR ¥ PARTICIPACION FORWARD POR
SECTORES (a)

% 5

VARIACION ESTRUCTURA EXPORTACIONES
2007-2014

PARTICPACION FORWARD EN 2007
@CONT, TECN. BAJO OMEDIO BAID OMEDIO ALTD OSERVICIOS

Figure: Participaciéon Forward
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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico
I—[3] Espafa y su participacion en las CGVs

L Participacion “Backward” y “Forward”

El papel de los servicios

EL PAPEL DEL VALORAFADIDO DE LOS SERVICIOS EN LASEXPORTACIONES

EL PAPEL DELOS SERVICKDS EN LAS EXPORTACIONES DE MANUFACTURAS

32 e

—ALOR ARADIDD EXTRAN.JERO DEL SECTOR SERVICODS CONTENDO BN LAS EXPCRTACIOMNES BRTAS
— A OR ARADIDD DOMESTICO DEL SECTOR SERVICOS CONTENDO EN LAS EXPORTACKNES BRLTAS
—— VALOR ANADIDO DE SERMCICOS CONTENIDO EN LAS EXPORTACONES

FUSHTES: OSCO. Trade inValus Added (TiVA) — Diciemone 2018
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I—[3] Espafa y su participacion en las CGVs

L Participacion “Backward” y “Forward”

El papel de los servicios

EL PAPEL DEL VALORAfADIDO DE LOS SERVICIOS EN LASEXPORTACIONES

EL PAPEL DELOS SCAVICIOS EN LAS EXPORTACIONES DE MANUTACTURAS

B oA &

o D oW B RBE

o

— VALOR NEW: DO EXTRANJERC DEL. SECTOR SERVICOS QONTENDO EN LAS EXPCRTACICNES BRUTAS
—ALOR ARADIDO DOMESTICO DEL SECTOR SEFVICOS CONTENDO ENLAS EXPORTACKINES BRLITAS
—— VALOR ARADIDO DE SERAWCICS CONTENIDD EN LAS EXPORTACONES

FUSNTES: OECD. Trade inValue Added (TIVA) — Dicismire 2015
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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico
L[3] Espafa y su participacion en las CGVs

LContenidu Importador de los componentes de demanda

Contenido Importador |

> Las tablas WIOD permiten calcular el contenido importador
de los componentes de demanda del PIB.

Import content of GDP components in Germany

Import content of GDP in Spain 04

L L L L L L 005 -
2000 2002 2004 2008 2008 200 012 2018 2000 2002 2004 2008 2008 2010 2012 2014
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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico
L[3] Espafa y su participacion en las CGVs

LConter‘nido Importador de los componentes de demanda

Beneficios y retos de una mayor participacion en las
CGVs

retos
» La transimision de las
perturbaciones se materializa
de una forma mas compleja
que lo que pueden capturar
las estadisticas tradicionales
— "Toolkit” .

» La division del trabajo impulsa
el crecimiento y la
productividad.

» Transmision de conocimiento

) . » Promover | rticipacié
y transferencias de tecnologia. omover la participacion y a

Su vez mantener o aumentar

el peso del valor anadido
» Ahorro de costes. doméstico

June 5, 2019 20/42



Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico

L[4] Propagacion de shocks

Toolkit

4. Pulling effects calculator o é‘
» Herramienta en codigo Matlab, e
facil de usar
» Permite elegir pais de origen, .
tipo (DF, C 6 1) y tamafio de la e 5] Dlisomas
de perturbacion 3 Dsse
» Calcula agregados sectoriales S
y regionales
> Resultados en excel con o
tablas y graficos listos para T R e
usar p—
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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico

L[4] Propagacion de shocks

Limitaciones de la herramienta

» El analisis es estatico — Calculos del impacto de una
perturbacion para un ano en concreto. No se producen
cambios en la estructura productiva, ni en la demanda y no
se tienen en cuenta cambios en el empleo.

» Los resultados se expresan en términos corrientes. Se
puede estimar en términos constantes hasta 2009.
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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico

L[4] Propagacion de shocks

Calculos basicos |

>

Y — vector de produccion
bruta

IC — matriz de Consumos
Intermedios

FD — Demanda Final

A — Matriz de coeficientes
técnicos.

B — Inversa de
Leontief/matriz de
requerimientos totales.

» Estructura I-O X » Matriz coeficientes técnicos

Y=IC+FD (1)

Y= (I-A)~" FD
N———
Inverse Leontief

Y=BxFD (4)
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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico

L[4] Propagacion de shocks

Calculos basicos Il: en Valor anadido

Efecto arrastre unitario:

donde:

V=1-0_A

Calibracién del shock:

PEVab — PEY « shock

June 5, 2019
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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico

L[4] Propagacion de shocks

Ejemplo: Sector automovil
» Sector con una produccién muy fragmentada

» Importante peso sobre el valor anadido y elevada vocacion
exportadora, especialmente en Espana y Alemania

DESGLOSE DEL VALORANADIDO POR ORIGEN PARA LAFABRICACION DE UNA UNIDAD DE PRODUCTO

DESGLOSE DEL IMPACTO POR VALOR ARADIDO

00
9, |-
80 -
FON
60 |-
50 b
40 |-
b
20 |-
10 b
0

ALEMANIA FRANCIA ITALLA ESPAfIA

RESTO DEL MUNDC mASIA (Exc!. Chins) = EUROPA DEL ESTE sUS wUK sChina «OTROS UE #ES =IT FR =DE = DOMESTICO

FUSITE: Clicuios Sanco o Espaia y V10D 2016,
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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico
I—[4] Propagacion de shocks

Sector automdvil: Propagaciéon de shocks

EFECTOS ARRASTRE SECTOR DEL AUTOMOVIL EN EL AREA DEL EURO

L= calds de! 10% 2n la demanda de vehiculos terminados 2n cada una de las sconomiss 52 traduce 2n una reduccidn de la fabricacidn squivalents.
Dadalamegaciénanlamdevakfmlamdela\mw. una caids en produccidn decoches fabricedos en cads uns o= las
sconomizs tendrd un sfecto propegacidn sobes 2l propio sector (sfecto directol ¥ sobee ofres remes v palses Que son provesdorss de los meumos
necesanos pars le fabncacidn el mismo (2fecto indirecta). Alemanis v Espefia son les que tendrian un mayor mpacto sobre su produccdn bta y
2n velor Sfadioo y les que provocerien meyores sfectos erestre sobre otres soonomiss, =n perticuler e surope del este,

IMPAZTO EN ALEMANLA IMPACTO EN ESPARA
0,00 0,00 ;
0,10 0,10
-020 -020
030 030
-0,40 -0,40
-050 -050
080 050
-070 b Sk - -070
2N 2 0P FHEIEYREE
= SOBRE PRODUCCION BRUTA =EN VALOR ANADIDO mSOBRE PRODUCCION BRUTA = EN VALOR ANADIDO

FUSHTE: Célculos Banco de Espafia y VioD 2016,

& Nidt=ss que =limpacto relevants =5 soone =l Valor Afadido Sruto y o soos 18 producciin Druta, La diterencia sntre s5tos dos valores refisjs la necesidad de
EUToE Drovenientes de otts Daises.
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|—[4] Propagacion de shocks

Sector automovil: Destino de la demanda final

DESTINO FINAL DEL VALORAMADIDO DEL SECTOR DEL AUTOMOWVIL GRAFICO3

Un sisvado porcantsjs del valor sfadido gansrad en laindustria del sutomévil &n Alemania, Francis, ftslis o Espafis tians como destino finsluna
sconomia fordnes, Elvakor shadico pusds leger & su dastino finsl de forma directs como exportacién de producto finel o intermacio qus serd
directament sbeorbido = la sconomia o desting o de forma indirects como intermedios, En skemania destacs & peso del mercado USA, Reno
Urido y asiético.

DESGLOSE DEL VALORARNADIDO DOMESTICO GENERADO EN EL SECTOR AUTOMOVIL SEGUN EL DESTING FINAL
DONDE ES ABSORBIDO
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FUSITE: Cdiouios Banco oe Espahia y TVAZ01S
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Aumento de la demanda final en un 8%

EFECTOS POR PAISES

I—[4] Propagacion de shocks
EFECTOS DE ARRASTRE EN LA ECONOMIA GLOBAL DEL AUMENTO DE UN 8% (FD ) EN LA DEMANDA TOTAL DE REINO
UNIDO

Brex

Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico
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Las Cadenas Globales de Valor en el andlisis macroeconémico

I—[4] Propagacion de shocks

Aumento de la demanda final en un 8%

Brex

EFECTOS POR INDUSTRIAS EN ESPARA Y EN EL AREA DEL EURO
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FUENTE: World Input-Output Database (WIOD) y caculos propios

a. Datos para el afio 2009
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L[5] Principales mensajes

Principales mensajes

» La fragmentacién de la produccion a escala internacional
hace necesario analizar las estadisticas de comercio
internacional de forma diferente.

» La economia espanola ha registrado un aumento de su
participacion en las CGVs, principalmente en su
componente “backward”, explicado, en parte, por efectos
composicion sectorial.

» Toolkit permite calcular la propagacion de una
perturbacion teniendo en cuenta la creciente participacion
en las CGVs.
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Gracias!
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Comercio Global

2 IMPORTACIONES GLOBALES
m.m. euros
L R e T T R E e et 25.0
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15 foeefoe- // N 15.0
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Ejemplo

EJEMPLO DESGLOSE EXPORTACIONES

FUENTE. Eisoraciin propla.

» KWW 2014
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I-O Tables
Tabla Pases | Sectores Time-span
TiVA 2018 64 36 2005 — 2015
WIOD 2016 43 56 2000 — 2014
EORA 2016 | 127 26 1990 — 2013
OECD 44 34 1995 — 2000 — 05
GTAP 244 57 2004 — 07 — 11
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Estructura tabla [-O
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Matriz de coeficientes técnicos
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Figure: Total insumos Figure: Insumos importados
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LApéndice
KWW (2014)
C (o
Es = Z Es = Z(Asr Y, + FDsr) 9)
r#s r#s
where:

» E- is a CIx1 vector of export from country s and industry i
to its partners C.

> Agr, with dimensions CIxCl, is the input-output coefficients
matrix, representing the input coefficient of country s and
industry i required in the production of sector j in country r.

» FDg is a CIx1 vector of final demand in country r for goods
and services produced in country s.
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KWW (2014)

Egx = [Vs Z,?_T;s Bss Ysr] + [VS E,(-;'s Bsr Yrr] + |:Vs Eﬁ;s Z%r,s Bsr Yn} + |:Vs E,C;s Bsr Yrs}

» DVAin final goods

DVA in intermediate goods - absorbed

. v 2014
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KWW (2014)

Egx = [VS 2?-743 Bss Ysr] + [Vs E,(—;s Bsr Yrr] + |:Vs E%s Z?_T;,,s Bsr Ynj| + |:Vs E,C;s Bgr Yrs}

> DVA in final goods
» DVA in intermediate goods - absorbed

DVA in intermediate goods - re exported to a third country

> Kww 2014 ]
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KWW (2014)

Egr = [vszﬁ;ssssvsr] + [VSES#SBS,Y”] + {vszgszgns Bernj| + {vsz:,‘;s BS,Y,S}

» DVAin final goods
» DVA in intermediate goods - absorbed
» DVA in intermediate goods - re exported to a third country

ED
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KWW (2014)

Egx = [Vs Z,?-TJS Bss Ysr] + [VS E?—Tls Bsr Yrr] + |:Vs E%s Eg‘r,s Bsr Yn} + |:Vs E,C;S Bsr Yrs}

DVA in final goods

DVA in intermediate goods - absorbed

DVA in intermediate goods - re exported to a third country
DVA in intermediate goods - re exported back home

/SIS
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KWW (2014)

Vs 0 0 Bss Bsr
VxBxFD = 0 v 0] x|Bs Br
0 0 Vi

FDss  FDg,
x | FDrs  FDy
Byt FDis  FDy

FDy

> Bss: is the sub-matrix of the international Leontief inverse representing the
induced output by way of international production networks in region s when
there is a single-unit increase in the final demand in region s

> B : is the sub-matrix of the international Leontief inverse representing the
induced output by way of international production networks in region s when
there is a single-unit increase in the final demand in region

> Bg: is the sub-matrix of the international Leontief inverse representing the
induced output by way of international production networks in region s when
there is a single-unit increase in the final demand in region ¢
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Bussiere et al.(2014)

Yss = ( I — Ass)i1 FDss (10)

being ( / — Ass)”' the domestic Leontief inverse matrix. We
therefore calculate the imports of intermediate inputs (also
known as indirect import content) from sector i per expenditure
component k, as follows:

I
mind Z aliyik = MM = AgYss = Asr (1 — Ass) ™" FDss

Jj=1
(11)
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Bussiere et al.(2014)(ll)

Total imports are hence the sum of indirect and direct imports.
The latter are the imports contained each economy’s final
demand.

MO = FDS" = M = M™ 4+ M = Ag, (| — Ass)™" FDss + FDsr

(12)
Hence, the total import content (both indirect and direct) of
each expenditure component k is computed as,

wk _ UMGy +uMiy  UFDY + UAs (1= As) T FDE o
uFDk, + uFDE, uFD., + uFDk, '
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Efectos arrastre sobre empleo por nivel de
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FUENTE: World Input-Output Database (WIOD) y caculos propios

a. Datos para e afto 2000

Brexit
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