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La mayor parte de las cuentas individuales por sector
) institucional de Chile utilizan un enfoque integrado
para su elaboracion.

= Enfoque integrado:

= Se construye la secuencia de cuentas, a partir de los
estados financieros completos (balances y estado de
resultado) de las empresas o institucion, en un mismo
proceso para asegurar la consistencia de resultados.




Identificacion de los flujos econdomicos

gue corresponden a transacciones de los
gue no.

= En primer lugar se identifican aquellas partidas que se definen

como “transacciones”, y se clasifican segun /instrumentoy sector
de contrapartida.

— Transacciones de bienes y

Servicios
Transacciones: _ o
Acciones econémicas — Transacciones distributivas
realizadas entre Ul
por mutuo acuerdo - Transacciones sobre

instrumentos financieros

= En segundo lugar se detectan flujos econdmicos que no son

transacciones, estas se clasifican y reciben el tratamiento que
corresponda.




A partir de la identificacion de las transacciones, es

& "\“5;‘; posible registrar la secuencia completa de flujos y

stocks de cuentas nacionales.

= Las cuentas trimestrales por sector institucional se presentan

como.

v" Cuentas no financieras

v" Cuentas financieras y
balances financieros

Considera las transacciones de
bienes y servicios junto con las
transacciones distributivas.

Se obtienen a partir del Estado de
resultados

Considera las transacciones sobre
instrumentos financieros vy los
stocks de activos y pasivos

Se obtienen a partir del balance.



Transformacion

de

la contabilidad

emp

resarial

a la

contabilidad “SCN” de todas las partidas de los estados
contables segun instrumentos y sector de contrapartida.

Glosa Codigos SCN Sector de
empresa l l contrapartida
N
/
Partida Glosa C_Instrumento [C_contragente |Moneda / /’ﬁeriodo

mf Caja AF.21 5.121 cin /S 201303
1 Depésitos AF.29 5.122 cHy” 201303
1 Inversiones EERR AF.3 S.11 Zﬁ?( 201303

1 Deudores ventas AF.7 5.11 _/CHN 201303 _

Instrumentos | | f1 Activo fijo FBK CHN Jo133) | ransacciones

financieros 2 Prestamos Bancos AF.4 5.121 CHN 2013031
2 Provisiones RV CHN )OTBO?)
2 Acreedores varios AF.7 S.11 CHN ,/ 201303
2 Capital AF.5 S.11 CHN // 201303
—2 Reservas RV CH,N// 201303
2 Utilidad del ejercicio /ﬁfﬁ 201303
3 Ventas P.1 Z |cHN 201303
3 Intereses D.41 CHN 201303
3 Utilidad venta activo fijo RV CHN 201303
3 Dividendos recibidos D.42 CHN 201303
3 Utilidad inversiones RP CHN 201303
3 Reajustabilidad RP CHN 201303
3 Recuperacidn activos castigados |RV CHN 201303
4 Costos de produccién P.2 CHN 201303
4 Intereses pagados D.41 CHN 201303
- 4 Provision deudores RV CHN 201303
4 Reajustabilidad RP CHN 201303




de

Con la informacién clasificada, se realiza un trabajo vertical
los estados financieros para determinar
financieros y corrientes de cuentas nacionales.

los flujos

Flujos
SCN

Activos t-1 t Flujo inicial ~__RP , | RV Flujo CCNN
Caja A A OIS COUIUNTITTES TE
Depdsitos Reaj_activos TF
Inversiones EERR (U-i-d)--Reaj_activos TF
Deudores ventas AC TF
Activo fijo WAV FBK
Total de activos X A
Pasivos
Balance —
Prestamos Bancos S aldo Reaj_pasivos TF
Provisiones HPR H P 0
_ inicigl y fingl
Acreedores varios TF
Total pasivos + capital Y B
Capital Emision de acciones
Reservas Dividendos pagados
Utilidad del ejercicio A UEA
U
Total X-Y oOA-B
Diferencia de Q)\'
| Ingresos t-1 t trimestres RP 4 RV Flujo CCNN
Ventas | ;be VBP
Intereses | (‘b(D Renta de la prop.
Utilidad venta activo fijo | uv ,\K 0
Dividendos recibidos Renta de la prop.
Utilidad inversiones | | U-i-d i+d
Reajustabilidad | Reaj_activos (]
Recuperacién activos castigados | AC
EERR d|Total ingresos | | X a
Gastos ;
Costos de produccion (@]
Intereses pagados Renta-aciaprop
Provisién deudores | P 0
Reajustabilidad | Q322505 0
Total gastos | | G y b
-I-utilidad del ejercicio | |UEA: 1-G |

Control reconciliaciones

(X-Y)- (x-y) =0

(A-B)- (a-b) =0




Con la determinacion de los flujos de cuentas
nacionales se comienza a completar la secuencia
de cuentas...

Cuenta corriente Acumulaciéon
I
Produccidn Ingresos y gastos Capital : Financiera
|
Empl. (D) | Rec. (H) | Empl. (D) | Rec. (H) | Empl. (D) | Rec. (H) I| Empl. (D) | Rec. (H)
i
Excedente Ahorro 1 Var. Var.
> de g - neto | activos | pasivos
explotacion :
// I
I
Excedente Ahorro Capacidad/ I Capacidad/
de heto necesidad de ' hecesidad de
explotacion financiamiento : financiamiento
I
I

Cuentas no financieras Cuentas financieras




Al descomponer la diferencia de stocks se
obtienen los siguientes conceptos ...

_ — Transacciones Rec. Rec.
Balance final Balance inicio _ Financiera precio volumen
D H D H D H D |[ H D || H

200 - Valor neto:
15.0 - D-H
10.0 - T . ”
Cuenta: “Otros Flujos
5.0
0.0 -
-5.0 -
-10.0 -
0 Ej. Revalorizacién del
IV‘ I ]l IV‘ | n IV‘ I ]l IV‘ | nm IV‘ I Il ‘ J ]
2008‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ patr|m0n|0 de_ IOS fondos
de pensiones
I Operaciones financieras B Revalorizaciones Otras variaciones === Cambio Patrimonio




Finalmente, la conciliacion de las cuentas
individuales se basa en las interrelaciones
sectoriales...

Soc. . Sector
fi . Gobierno
inancieras externo
A. Fuentes [
v 4
l—
Soc. . Sector
. . Gobierno Hogares

financieras externo

i

|

Soc. i ;

financieras I

|

| |

\ 4
| |
Soc. . Sector
Empresas . . Gobierno Hogares

financieras externo

D. !

Resultados \ 4

Empresas . Soc.:. Gobierno Hogares Sector
financieras externo
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... a partir de las cuales se aplican reglas
de jerarquizacion de fuentes

12

Una vez compiladas las cuentas de cada sector institucional se
inicia la conciliacion intersectorial, basada en el concepto de
partida cuadruple y manteniendo:

Debe = Haber y B, = B,-1 + F.+ R, + OV,

En el proceso de conciliacién se usan las matrices de quién a
quién, las cuales pueden contar con informacién incompleta
por datos faltantes o diferencias en los datos entre los sectores
institucionales.

El proceso de arbitraje se basa en reglas de jerarquizacion de
las fuentes de informacion.



Este proceso consta de 5 pasos:

Matrices de quién a quién de depdsitos (billones de pesos).

Ejemplo del proceso de conciliacion.

Contraparte Pasivo/Activo
Empr. no Bancosy Otros Cia.de Fondode Gobierno Resto del

Sector Inst. ﬁ)a-n.cLEr BCCH coop. int. seguros pensiones general Hogares mundo Total

Empresas no financiera 28.8 — 3.9 32.6
A Banco Central 3.1 3.1

. Monto

¢ Bancos ycooperativas inicial : 5.0 2.2 10.3
t Otrosint. financieros 30 11.1 0.7 0.4 12.2
i Companias de seguro® 0.8 0.8
v Fondo de pensiones } 4.5 0.0 4.6
o Gobierno general \/Y 0.3 7.5 1.4 9.2

restodelmundo 5 Se generael ajuste g, = % Seiguala o

Total activos 3.4 76.5 0.0 0.7 11.2 91.7

Empresas no financieras
P Banco Central _ XX XX 3.4
a Bancos ycooperativas XX X X XX XX XX XX 76.5
s Otros int. financieros XX 0.0
i Compaiias de seguros /
v Fondo de pensiones —%X 0.7
o Gobierno general

Hogares 3. Se elige la fuente

Resto del mundo XX XX 2.2 XX XX XX 11.2

Total pasivos XX XX XX XX XX XX XX XX XX 91.7

Fuente: Elaboracion propia.
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Bancos comerciales

Fuente: Balances individuales provisto por la Comision para el
Mercado Financiero (CMF).

Existe un plan de cuentas claramente definido publicado en el
“Compendio de normas Contables”.

15

Esfuerzo inicial de clasificacion de las partidas de los estados
financieros segun instrumento y contragente (sector de
contrapartida).

Elaboracidon de un marco detallado, estableciendo reconciliaciones
y validaciones automaticas.

Una vez normalizada la informacion, la cuenta individual en
conjunto con el resto de los sectores institucionales entran al
proceso de compatibilizacion.

A partir del segundo trimestre de 2012, las cuentas de bancos
comerciales se obtiene como suma de meses.




Hogares
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Se utiliza el método de contrapartida cuando un sector no
cuenta con informacion directa de Estados financieros que
permita obtener la informacion requerida para la elaboracion
de las cuentas.

Tal es el caso del sector Hogares e IPSFL, para los cuales se
realizan estimaciones trimestrales de la cuenta corriente y de
acumulacion de capital que permiten representar las
principales variables.

La cuenta financiera, en tanto, se elabora integramente con
informacion de contrapartida, esto es, considerando los
instrumentos que otros sectores dicen haber puesto a
disposicion de (o que fueron adquiridos por) los hogares.

Dado que ambas cuentas se elaboran en procesos distintos
esta no se construye integradamente.



.. La cuenta no financiera de
B construyendo a partir de informacion de otros
" sectores, algunos ejemplos...

hogares se va

B.2 Excedente de explotacién

B.3 Ingreso mixto >
D.1 Remuneracion de asalariados Interesejs obteni

de laQuenta de
D.4 Renta de la propiedad bancop ¥ pUigs vy
D.41 Intereses

cuenta
D.42 Renta distribuida de las sociedades
D.44 Renta de propiedad atribui ' foﬁggga(

polizas de seguros
B.5 saldo de ingresos primarios

D.5 Impuestos sobre la renta

compan
(

D.61Contribuciones sociales} I Dato ol
D.62Prestaciones sociales cuenta
D.7 Otras transferencias corrientes Sp:;‘j'rci’d”a‘
B.6 Ingreso disponible sector at
D.63 Transferencias sociales en especie —
B.7 Ingreso di§ponible gjustado 1) Corl
P.4 Consumo final efect!vo . cuenta
P.3 Gasto en consumo final efectivo d )
. . .. . e mMc
D.8 Ajuste por la variacion en los fondos de pensiol
B.8 AhOrTo————— corresg
obtenig
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fondos

La cuenta no financiera de
hogares entra completa al
proceso de
compatibilizacion, pero no
de manera integrada con
la cuenta financiera....



...dado que esta se construye una vez cargadas
las cuentas individuales del resto de los
sectores. (Saldos jun/13. %PIB)

BCCH BANCOS & FFMM CCAF FACT.Y |OTROS OIF| FP & CS GG EMPRESAS | RESTO DEL TOTAL
COOP LEASING Y TCC MUNDO
ACT |AF.21 |Dinero legal 2.2 2.2
AF.22 |Depdsitos I 4.1 4.1
AF.29|Otros depésitos 12.1 I —~ 00 0.4 12.5
AF.31|Valores distintos d - Cuentas 0.0
) alores distintos de corrientes y .0 0.0 .
acciones a corto plazo
AF.32][Valores distintos de 0.2 dep a plazo 0.2
acciones a largo plazo Patrimonio
AF.5 |Acciones y otras 0.3 .5 26.8
participaciones de capital Fond_os de
AF.52 |Participaciones emitidas por 5.7 Pensiones 5.7
fondos de inversién —
AF.61|Reservas de seguro de vida 1 6_¢ 16.0
AF.61]Reserva de fondos de 61.4(l 61.4
pensiones |
AF.62 |Reservas para primas y para 0.2 0.2
siniestros X
AF.7 |Créditos comerciales Colocaciones (0.0 0.0 0.1 0.3 a — .5
de consumo y Crédito |
Total ACT 2.4 16.5 vivienda 0.0 0.0 77.7 0.3 26 Tarjetas de E
PAS |AF.41 [Préstamos a corto plazo Casas .1
AF.42 |Préstamos a largo plazo 0.8 0.5 1.9 0.4 comerciales 3|
.
AF.5 |Acciones y otras /
participaciones de capital _— -
AF.7 |Créditos comerciales 0.0 0.1 1.7|1 1.9
B.90 |[Valor neto 92.7 92.7
Total PAS 0.0 30.8 1.4 0.5 2.0 0.4 945 129.5]




Como resultado final, se tiene la estimacion del
ahorro no ligado a pensiones...

em 1A Todo De: 1T-2003 A 2T-2019
5.000
4.000
3.000
3T 2014
| Z.360
Z2.188
1.000 | 8
0
-1.000
1T 2004 1T 2006 1T 2008 1T 2010 1T20M2 1T2014 1T 2016 1T 2018

= Ahorro bruto - Ahorro previsional M Ahorro no previsional J



Gobierno general
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El término 'registro administrativo' engloba cualquier registro
procedente de las autoridades fiscales, tributarias o de cualquier
otro tipo, creado para facilitar la administracion o la ejecucion de
programas gubernamentales o para supervisar el cumplimiento
de las obligaciones legales de ciertos segmentos de la sociedad.

Esta informacion no se recopila con fines estadisticos, pero si, es
utilizado por distintas instituciones con este proposito.

No es integrado



f:;‘ i .

o
s

~ Las cuentas no financieras y financieras, junto con los balances
H financieros del Gobierno se construyen a partir de los registros
’ administrativos provistos por las siguientes instituciones.

Fuente: “Contraloria General de la Republica”.

Cuenta no financiera

Cuenta financiera vy
Balances financieros

21

Ejecucion presupuestaria del
Sector Publico y ejecucion
presupuestaria del sector
Municipal: informacion de
Ingresos, gastos y transacciones
de activos no financieros del
sector publico en pesos y dodlares

Situacion patrimonial del sector
publico y Situacidén patrimonial del
sector Municipal: Activos, pasivos
y patrimonio de ambos sectores.



Metodologia Cuentas financieras

22

La metodologia de compilacion trimestral de la cuenta
financiera de Gobierno general no difiere mayormente
de la utilizada para la frecuencia anual.

Sin embargo, la elaboracion de la CFT de Gobierno
implico un importante esfuerzo de registro de la
informacion basica historica y de su posterior
normalizacion.

El informe de situacion patrimonial que nos envia
periodicamente la Contraloria General de la Republica
constituye el insumo basico del trabajo de CFT.



Metodologia Cuentas financieras
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- Este informe constituye el estado de situacion

financiera del gobierno detallado a nivel de
instituciones y programas (mas de 400).

- Lo anterior permitio excluir aquellos programas que

de acuerdo a su funcién no entran en la cobertura
de gobierno.

- Se presenta en pesos y dolares y da cuenta de los

principales activos, pasivos y de los movimientos
del patrimonio.



Metodologia Cuentas financieras

La elaboracion de la CFT de gobierno implico interpretar cada
partida del plan de cuentas (350) asociandole un concepto de
cuentas nacionales.

Posteriormente se realiza la derivacion de las operaciones
financieras para lo cual se depuran las diferencias de saldos (s2-s1)
de la inflacion o del efecto del tipo de cambio. Ajustes de volumen
también son necesarios.

C_ M _Cuenta |Cod [N Analitico |Cad_instrurndM_inst_flujn financ |Céd_cagente|Salde InicialSaldo final |$52-51 |RP [RV |oF

1 ACTWO 11101 CAJA 211 billetes y monedas mn | 512 1294806  1.301.062 G.256 5.256
1 ACTWO | 11102 BANCO ESTADD 221 cta.cte.mn 512 275432 16.475 291.907 291.907
1 ACTWO | 11103 BAMCOS DEL SISTEMA FINANCIERD 2.2.1 Cta.cte.mn 512 70.131 75.085 4.954 4.954
1 ACTWO 11104 BAMCO CENTRAL DE CHILE 2.21 Cta cte mn 5121 140,844 -140.944 0 i
1 ACTWO | 11201 CAJA 212 billetes y monedas me 512 & 2 2 1 -3
1 ACTWO 11202 BANCO ESTADD 222 Cta.cte.me 512 -1.510 B.546 B.056 -322 8.378
2 PASWO | 21401 ANTICIPOS DE CLIENTES 9.21 Otras cuentas 51 -74.331 74087 334 i 334
2 PASWO | 21404 GARANTIAS RECIBIDAS 9.21 Otras cuentas 51 -41.799 -43.313 1514 1514
2 PASWO | 21405 ADMIMISTRACION DE FONDOS 9.2.1 Otras cuentas 51 25196 -535.190 -109.994 -109.994
2 PASWO | 21406 DEPOSITOS PREVISIONALES 9.21 Otras cuentas 51 -287.939 -310.037 -22.093 -22.098
2 PASWO | 21407 RECAUDACION DEL SISTEMA FINANCE.21 Otras cuentas 51 -75.480 -73.453 2027 2.027
2 PASWO | 21408 OBLIGACIONES COM EL FONDO COM3.2.1 Otras cuentas 51 -43.872 -48.624 348 348
2 PASWO | 21409 OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERASS.21 Otras cuentas 51 -199.939  -142.385 47 554 47 554
2 PASWO | 21498 ACREEDORES POR INGRESOS PERCH.2.1 Otras cusntas 51 -164 -52 112 112

24




Metodologia Cuentas no financieras
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- Enfoque de trabajo hace uso intensivo de la

informacion disponible (ejecucidn presupuestaria
pesos/dolar Gobierno Central).

- La idea subyacente es aproximar el

comportamiento anual del Gobierno general con
informacion coyuntural so6lo de Gobierno Central
(método de desagregacion temporal).

- Debilidades acotadas, principalmente en el caso de

impuestos de recaudacion municipal (patentes,
permisos de circulacion, etc.)



Cuenta No Financiera:
Ratios Referencia/Indicador

REFERENCIA / INDICADOR
2003 2004 2005 2006 2007
I. CUENTA DE PRODUCCION R [P.1 Produccién 1.2356 1.2153 1.2062 1.2104 1.2025
E|(P.2 Consumo Intermedio 1.3843 1.3495 1.3356 1.3182 1.3009
K.1 Consumo de capital fijo 1.2598 1.2155 1.1884 1.1905 1.1521
Il. CUENTA DE DISTRIBUCION Y E [B.2 Excedente de explotacién 1.7452 0.6380 0.1260 0.1051 0.1898
UTILIZACION DEL INGRESO D.1 Remuneracion de asalariados 1.1722 1.1595 1.1560 1.1692 1.1659
D.29-D.39 |Impuestos netos de subvenciones 1.3865 1.3300 1.3520 1.2811 1.2003
II.1.2 CUENTA DE ASIGNACION R |B.2 Excedente de explotacion
DEL INGRESO PRIMARIO D.2-D.3 |Impuestos netos de subvenciones 1.1001 1.0915 1.0660 1.0978 1.0681
D.41 Intereses 0.5983 0.2752 1.0429 1.2346 1.9893
D.42 Renta distribuida de las sociedades 1.2871 2.9460 1.1243 0.9740 1.0876
D.45 Renta de la tierra y otras rentas 1.7173 0.3091 0.1902 1.5781 1.3089
E [D.41 Intereses 0.9735 0.9968 1.0286 0.9868 1.0695
Il.2 CUENTA DE DISTRIBUCION D.5 Impuestos sobre la renta 0.8725 1.1032 1.0755 1.1348 1.2062
SECUNDARIA DEL INGRESO D.61 Contribuciones sociales 1.2253 1.3096 1.2290 1.2184 1.3026
D.75 Transferencias corrientes diversas 0.7169 0.9339 0.7544 0.8322 0.6724
E [D.62 Prestaciones sociales 1.0056 0.9997 0.9893 1.0077 0.9846
D.75 Transferencias corrientes diversas 1.8724 1.7564 1.7564 1.6259 1.5805
1.3 CUENTA DE REDISTRIBUCION D| E [D.63 Transferencias sociales en especie 1.6037 1.5863 1.5383 1.5722 1.5623
Il.4 CUENTA DE UTILIZACIONDEL | E |P.3 Gasto en consumo final 1.2001 1.1732 1.1582 1.1629 1.1613
INGRESO P.31 Gasto de consumo individual 1.6037 1.5863 1.5383 1.5722 1.5623
P.32 Gasto de consumo colectivo 0.9625 0.9378 0.9422 0.9306 0.9333
[.1 CUENTA DE CAPITAL R |D.9 Transferencias de capital pagadas 0.3105 0.4248 0.8847 0.6218 0.7685
E [P.51 Formacion bruta de capital fijo 1.0550 1.1621 1.0416 1.1249 1.1416
K.1 Consumo de capital fijo -1.2598 -1.2155 -1.1884 -1.1905 -1.1521
K.21 Adquisiciones netas de tierras y terrenos y otros activos no producidos
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Comparacion BCCh-MinHacienda de Cuenta
financiera, no financiera Gobierno general.

Millones de pesos
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... Y no sOlo tenemos diferencias en
cuentas no financieras...

RECUADRO 2

MEDICION DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS DE GOBIERNO GENERAL EN LAS CUENTAS NACIONALES
Y COMPARACION CON LAS ESTADISTICAS DE FINANZAS PUBLICAS.

En Chile, el Ministerio de Hacienda y el Banco Central publican
informacion relativa a activos finandieros y pasivos del sector
Gobiemno. Ambas instituciones elaboran sus estadisticas en base
a metodologias que difieren en ciertos aspectos, dando lugar a la
necesidad de coniliar los resultados.

En este contexto, el recuadro expone las principales fuentes de
discrepancia entre los valores presentados por las estadisticas
de finanzas plblicas (EFF) y de las cuentas nacionales (CN), las
que pueden resumirse en cuatro grandes aspectos: cobertura
institucional, clasificacion de partidas especificas, criterio de
valoracion y tratamiento de otros actives u obligaciones, que se
describen a continuacidn.

* Cobertura institucional: Las EFP tienen una definicion de
Sector Piblico similar a la de CN, esto es, Gobierno General
mas Empresas Plblicas. No obstante, por un lado la cobertura
de CN no comprende algunas reparticiones contempladas en
la Ley de Presupuestos, como |a Direccidn de Crédito Prendario
y la Central de Abastecimiento de los Servicios de Salud. Por
otro lado, incluye a las Universidades pablicas, las Mutuales de
Accidentes del Trabajo y al Banco Central que, por convencidn,
registra su patrimonio (pasivo) come active financiero del sector
Gobiemo.

Clasificacion de partidas especificas: En la elaboracion
de las CN, las partidas de la contabilidad pablica previamente
se someten a un proceso de clasificacion de acuerdo a las
recomendaciones del Sistema de Cuentas Nacionales. En efecto,
algunas de ellas se consideran parte de los flujos econdmicos
de CN y otras son dasificadas como "otros flujos”. Ejemplo de
otros flujos son los ajustes por diferendias de cambio, reajustes,
ganancias o pérdidas por ventas de activos, etc.

* Criterio de valoracién: En las CN, tanto los activos financieros
como los pasivos deben registrase a valor de mercado, lo que
implica ajustar los valores contables por las fluctuaciones de

* En el caso de no ser negociables, o instrumentos con baja iquidez en el
mercado, proponen métodos de valoracion basados en un mercado de
referendia o el descuento de flujos futuros.

precio que experimentan los instrumentos negociables®. En
el caso de las EFP, este criterio es aplicado sdlo a los activas
financieros, mientras que los registros de deuda o pasivos se
limitan a los montos pendientes de pago asociados al principal,
sin contabilizar los intereses devengadoes no pagados y sin
ajustar por las variaciones de precios.

* Otros activos u obligaciones: En CN se registra el stock a
valor de mercado de los bonos de reconocimiento en poder
de inversionistas (distintos del beneficiario), principalmente
institucionales, como fondos de pensiones y compafilas de
seguros. Este pasivo “imputade” en el balance del Gobierno
general reduce la posicion financiera neta del sector en las
cuentas nacionales, lo que difiere de la presentacién de las EFP.

Comparacion de la posicion financiera neta de Gobierno
en las CN y EFP

En el grafico 2.A, se muestran los activos financieros netos del
sector Gobierno, como porcentaje del PIB, bajo |a dptica de las
EFP y de CN. Como se aprecia, las EFP muestran una posicion
neta mayor y persistentemente acreedora (positiva). El resultado
de CN, en tanto, se mantiene en promedio 4,0pp. por debajo del
registro de las EFF, y con una tendencia decreciente que derivd
en posiciones financieras deudoras (negativas) hadia fines del afio
2014 e inicios del 2015. Con todbo, al cierre del tercer trimestre, el
resultado se tornd positivo, alcanzando 1,3% del PIB.

GRAFICO 2.A
Posicidn financiera neta del Gobierno.
[Parcentaje del PIE)
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Fuente: Banca Central de Chile.
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GRAFICO 2.B

Descomposicion de la diferencia en la posicion financiera neta de

CN-EFP.
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GRAFICO 2.C

Stock de deuda de Gobierno.
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Gestion de datos y procesos

- La elaboracion de estadisticas econdmicas requiere
la_gestion de grandes volumenes de informacidn y
la implementacion de procesos de calculo para
aplicar la metodologia correspondiente.

- La generacion de soluciones parciales es una
realidad que se explica por diversos factores.

- La generacion de soluciones parciales puede
generar problemas.
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~, EL PROBLEMA: Nuestras estadisticas se nutren de datos en
'/ multiples formatos y donde el acceso de los usuarios a las
" bases de datos es poco eficiente...

&

Estados
financieros

Base de Registro de
datos del créditos
mercado de

- 1] Microsoft* "
“5' SPSS s

valores

Registros

administra-
tivos

ributarios




...adicionalmente, con el paso de los anos, la
informacién granular comenzo a crecer en tamafno
y oportunidad...

Recepcion anual de datos
(en gigabytes)

S5y atras?  Informantes Cardinalidad
Tax information —a”y Parte Emp/’esas/ 700/77///
personas +2millones
Real state microdata . Monthly/Quarterly No Tranéa;-;-;iones/ ;5/;;///
alrgos +omiliones
Credit Registers [N Weekly/Monthly No Transacciones/ LI millén
Saldos
Fi ial stat t
mancl.l\laFcS;Fgmen ® 'AonthIY/QuarterIY/Annualy Pc'l/’fe Empresas _/_40 m//
Security-by : . .
-security Databases Dally NO Em/sglres/ ‘/‘40 /77//
Tenedores

0 50 100 150
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En este contexto, el flujo de trabajo trimestral de
CNSI tiene ademas un plazo acotado para la
compilacion de las estadisticas...

Flujo de informacion trimestral

Inicio de
Trimestre sintesis Datos a
(T) EEFF Soc. EP GG, BDP, EIEFF CMF, (T+80) publicacion,

Financieras CCNN sapresy Cl GG Cl Hogares notay
otros sectores difusion

T+* T+* T+* T+* T+* T+* T+* T+* T+ T+* T+* T+* T+*

15 32 48 51 53 60 66 70 73 78 90 86 95
i Cl Bcos., Coop., Reglas
EEFF BCCH CI BCCH Registros 0%, ©09P- I Empresas, EEFF glasy
tributarios guros, factoring, Mineras analisis Publicacién
FP,FM,FI, otros leasing, otros resultados (T+] 00)

Informacion basica

Informacion procesada
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Lo que obliga a mantener actualizados nuestros
| procesos de trabajo y la aplicacion de modelos de
datos.

Etapa 1: Cuentas individuales Etapa 2: Sintesis Etapa 3: Publicacién

@y - @ — 90— EP

Modelo

anterior
(2011-2016)

Carga/Versionamiento/

Normalizacién/Revision/Consistencia/ Reglas/Revislones/ Carga BDE

Analisis/Codificacion series

Modelo Imputacién/Analisis
actual en -
SAS (2017-) r—_ E_ , \g
[, = 9 =
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Por su parte, un modelo de datos permite mantener

el enfoque en el analisis y no en los pasos del

proceso.

35

La elaboracion de estadisticas basadas en una
estructura de datos comun genera una serie de
ventajas:

- Minimiza errores.

- Disminuye el tiempo de los procesos.

- Mayor transparencia en los calculos.

- Facilita el traspaso de funciones.

- Permite enfocarse en labores de analisis.



T Modelo de Datos: Organizacion para la
/ gestion eficiente de la informacion.

.- ;Qué es un modelo de datos?

- Es una forma de organizar un conjunto de datos
elementales con el objetivo de facilitar su manipulacion.

- Define la organizacion e interrelacion de sus elementos y el
conjunto de operaciones que se pueden desarrollar sobre
ellos.
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Estructura modelo de datos CNSI;
Tabla de

y tablas dimensionales

T_Contrapartidas

% C_CAGENTE
csl
M_5!
C_SI_publ
M_5I_publ
C_SI_SCN D
M_SI_SCM
C_SI_FAME
M_SI_FAME
C_SI_Pub_En
M_5I_Pub_En
C_SI_SCH_NOD
M_SI_SCN_MD

T_Instrumentos

¥ C_SCN
M_SCM D
C_SCN_M1
MN_SCM_N1
C_INST_FAME
MN_INST_FAME
C_SCN_Pub_Eng
M_SCM_Pub_Eng
C_SCN_NOD
M_SCM_NO

01_BD_CTSI T_Sectorizacion
*

MOMEDA ® cl D
ANOD H_sl
TRIM C_Sl_publ
SECTOR M_5I_publ
H_SI C_S1_SCN
C_sI_publ N_SI_SEM
M_S|_publ C_SI_SCM_N1
C_INSTRUMENTO M_SI_SCH_M1
C_INSTRUMENTO _ALB C_SI_FAME
C_CAGENTE M_SI_FAME
C_CUENTA C_SI_Pub_En
C_ENTRADA M_5I_Pub_En
DATO Carrelativa
C_SCH
M_SCM
FUEMTE
EE;T:A T_Cuenta

7 C_Cuenta
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C_Cuenta_SCH
MN_Cuenta_5CN
C_Cuenta_FAME
M_Cuenta_FAME
C_Cuenta_SCMN_En
M_Cuenta_SCM_En

= Tabla de Hechos ()
= Datos codificados segun modelo

l6gico, incluye los campos
requeridos para describir las
transacciones econdmicas, ademas
de informacion necesaria para la
eficiente gestion de los datos.
Formato base de datos (largo).

= Tablas Dimensionales (D)
= Cada tabla corresponde a |la

definicidn y posibles agregaciones
que contiene cada campo en la
tabla de hechos.



;Preguntas?
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Secuencia en la derivacién del ingreso
disponible por sector.

40

De acuerdo con la metodologia de elaboracion de
las CNSI, para descomponer sectorialmente el
Ingreso Disponible Bruto de la Economia, se sigue
una secuencia basada en la disponibilidad de
informacion.

En una primera etapa se estima el ingreso de
sectores con informacion completa:

- Gobierno general (en base a ejecucion presupuestaria )
- Sociedades financieras (en base a estados financieros).

Dado el ingreso de estos sectores, se obtiene como
diferencia el Ingreso Disponible de Empresas no
financieras y Hogares.



Etapa 1: Obtencidon YD Gobierno, sector
financiero y sector empresas/hogares.

11

Ingreso disponible de la Economia y de los sectores “Gobierno/Financiero” y “Empresas/Hogares”.

(Porcentaje de variacién anual nominal e incidencia).

mmm Empresas y Hogares

mmm Sociedades Financieras

== Gobierno general

= |50. Disponible Economia Total
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Etapa 2: Obtencion del YD del sector
Hogares

- Para descomponer el Ingreso Disponible entre “Empresas no financieras” y
“Hogares” se estima, en primer lugar, el Ingreso Disponible Bruto de Hogares,
el cual queda determinado por el resultado de “Capacidad/Necesidad de
Financiamiento” obtenido desde las cuentas de operaciones financieras (bajo
la linea).

Oper aciones financieras Hogares e IPSFL. Operaciones no finanderas, operaciones financieras y balance (1)
212k 2L Uil LU 2012 1| {miles de millones de pesos)
Adquisicion neta de activos financieros 5.392 6.950 9.754 9.037 10.533
Efectivoy depositos 1.753 =300 1.027 5.556 3.825 i .
Titulos - . 45 4 e Operaciones no financieras
Acciones y otras participaciones -1.618 2.071 2.078 207 557 2008 2009 2010 20m 2012
Fondos de pensiones y sequros 5216 4.700 5505 5.736 6.367 || Rentas de la produccion
Otras cuentas (4] g 42 1100 337 301 {remuneracion, ingreso mixto y excedente bruto) 4a.184 48,245 53,222 05,557 0. 5472
Pasivos netos contraidos 5709 2.200 4010 5.380 5.242 | | Rentas de la propiedad retas (2) 12.772 14.440 15253 18,241 21.342
Préstamos 5387 7 531 3771 5305 5167 Impuestos netos de subvenciones -1.208 -1.336 -1.517 -1.753 -2.18
““Togscentze . T T T T T T T o7 azz T T Ea T T TEs T T T T T @ "frestaciones sociales netas de cotizaciones -2.016 -1.225 -1.553 -1.838 -1.4689
Capacidad/Necesidad de financiamiento -7 4.1 5745 2,649 5391 [Trarferencias corrientes netas 1.265 1.291 1893 1.465 1.767
e_— || ¥ngreso disponible bruto 57.006 61.417 67.338 76.672 #86.214
Transferencias sociales en especie
{salud, educacion y otros) 5.371 68212 5,849 F.2ud 7832
ingreso disponible bruto ajustado 62.377 67.629 74187 #3.955 .06
Cansuma final efectiva (menas) @2.453 53,570 72372 31.639 39.484
Yariacion neta en los fondos de pensiones (3) 4.375 3.871 4 553 4.791 5.035
Ahorre bruto 4,299 J.29 6.369 F.os 9617
Transferencias netas de capital To1 575 3213 1.636 1.524
Formacian brita de capital (menos) 5.408 4863 3837 5.045 5.850
Caparidad/Necesidad de financiamiento =317 4.341 5745 3.649 5.291
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Etapa 2: Obtencion del YD del sector
Hogares

Operaciones financieras
2008 2009 2010 2011 2012
- El nivel de Capacidad de gt et 23 omm w sen
financiamiento del sector i o S
. . , criones y otras participaciones -
Hogares’ Obtenldo balo |a ||nea’ Fondos de pensiones y seguros 5218 4.700 5505 5.736 6367
. . Otras cuentas (4) 39 42 1.100 -387 =201
d ete r m I n a e | n |Ve | d e A h O r ro Pasivos netos contraidos 5.709 2.209 4.010 5.389 5.242
Bruto del sector, dada Ia . e me T a w
e St| mac | é n d e I nvers | é n Capadidad/Necesidad de finandamiento =317 4,341 5745 3.649 5291
(principalmente en vivienda) y la ] ] ] ] ]
informadas en la ejecucion
presupuestaria.

Cap/Nec Financiamiento -Transf. de capital + Inversién = Ahorro

- La estimacion del Ahorro Bruto
anterior, sumada al Consumo
(dato de cuentas nacionales) Ahorro + Consumo = Ingreso disponible

permite medir el nivel de
Ingreso Disponible.

Operaciones no financieras

008 2009 2010 2011 2012
Ingreso disponible bruto ajustado 62.377 67.629 74.187 83.955 9.6
Consumo final efectivo (menos) 62.453 63.570 72372 81.689 89.464
Variacidn neta en los fondos de pensiones (3) 4375 3.971 4553 4.79 5.035
Ahorro bruto 4.299 8.029 6.369 7.058 9.617
Transferencias netas de capital 791 875 3.213 1.636 1.524
43 Formacion bruta de capital (menos) S.408 4663 3.837 5.045 5.850
Capacidad/Necesidad de finandiamiento 317 4.341 5745 3.649 5.291



Etapa 3: Obtencion del YD del sector
Empresas no financieras

44

- Finalmente, el Ingreso Disponible de las “Empresas

no financieras” se obtiene como diferencia entre el
Ingreso  disponible de  “Empresas/Hogares”
obtenido segun lo indicado en la etapa 1 y el
ingreso de Hogares explicado en la etapa 2.
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Cuenta de Hogares 2012Q3

(Millones de pesos)

GASTOS INGRESOS
B.2 Excedente de explotacién 4,423,834
D.1 Remuneracion de asalariados 11,864,600
490,881 D.41 Intereses 319,074
D.42 Renta distribuida de las sociedades 4,108,048
D.44 Renta de la propiedad atribuida polizas de seguros 673,342
412,284 D.5 Impuesto sobre la renta
2,384,709 D.61  Contribuciones sociales
D.62 Prestaciones sociales 2,171,754
455,463 D.71  Primas netas de seguros
D.72 Indemnizaciones de seguros 455,463
220,684 D.75 Transferencias corrientes diversas i TATATS.
B.6 Ingreso disponible bruto _ 20,799,269 )
250,838 |D.63 Transferencias sociales en especie 2,278,990
21,935,954 P.4 Consumo final efectivo
D.8 Ajuste por ahorro en fondos de pensiones 1,165,657
2,057,124 B.8 Ahorro
B.8 Ahorro 2,057,124
D.9 Transferencias de capital 384,746
1,450,841 P.51  Formacion bruta de capital fijo
991,029 B.9 Capacidad/Necesidad de financiamiento
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Principales fuentes de informacion

Operaciones no financieras

Fentas de la produccian

(remuneracian, ingreso mixtoy excedente bruto)

Fentas de la propiedad netas (2)
Impuestos netos de subvenciones
Prestaciones sociales netas de cotizaciones
Trarferencias corrientes netas

ingreso disponibie bruto
Transferencias sociales en especie

(salud, educacion y otros)

Ingrese disponible brutp ajustadp
Consumo final efectiva imenas)

Wariacion neta en los fondos de pensiones (3)
Ahorro brufo

Transferencias netas de capital

Formacian bruta de capital (menos)
Capacddad/Necesidad de financiamiento

47

[ ™

La estimacion de remuneraciones en base a indice
de remuneraciones elaborado por el INE, lo que a
su vez se ancla a las mediciones anuales de
cuentas nacionales. Adicionalmente, se realizan
contrastes con la informacion de impuestos de
2da. Categoria (mensual).

El ingreso mixto, corresponde a una extrapolacion
de la estructura medida en la Compilacion de
Referencia 2013 en base a registros
administrativos del SIll. A esto se adiciona el
Excedente de explotacion asociado a los servicios
de vivienda.

Por su parte, informacion contable/financiera de
fondos de pensiones, seguros, bancos, gobierno,
etc. permite medir los intereses percibidos vy
pagados, prestaciones sociales, contribuciones,
impuestos, transferencias, etc.



Principales fuentes de informacion

Operaciones no financieras

Fentas de la produccian

Jdremunetacion, ingeesomixto e excedente bruto) —

Fentas de la propiedad netas (2)

Prestaciones sociales netas de cotizaciones
Trarferencias carrientes netas

ingreso disponibie bruto

Transferencias sociales en especie

(salud, educacion y otros)

Ingrese disponible brutp ajustadp
Consumo final efectiva imenas)

Wariacion neta en los fondos de pensiones (3)
Ahorro brufo

Transferencias netas de capital

Formacian bruta de capital (menos)
Capacddad/Necesidad de financiamiento
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Finalmente, la variable residual corresponde
a las rentas obtenidas por la participacion de
Hogares en empresas, esto es, la Renta
distribuida de las Sociedades.

Por lo anterior, la renta distribuida equivale
al Ingreso Disponible Bruto de Hogares
descontados/sumados el resto de los
componentes de ingresos y gastos.



Cuenta de Hogares 2012Q3

(Millones de pesos)

GASTOS INGRESOS
B.2 Excedente de explotacion 4,423,834
D.1 Remuneracion de asalariados 11,864,600
490,881 D.41 Intereses 319,074
D.42 Renta distribuida de las sociedades 4,108,048
D.44 Renta de la propiedad atribuida pdlizas de seguros 673,342
412,284 D.5 Impuesto sobre la renta
2,384,709 D.61  Contribuciones sociales
D.62 Prestaciones sociales 2,171,754
455,463 D.71  Primas netas de seguros
D.72 Indemnizaciones de seguros 455,463
220,684 D.75 Transferencias corrientes diversas 747175
B.6 Ingreso disponible bruto 20,799,269
250,838 D.63 Transferencias sociales en especie 2,278,990
21,935,954 P.4 Consumo final efectivo
D.8 Ajuste por ahorro en fondos de pensiones 1,165,657
2,057,124 B.8 Ahorro
B.8 Ahorro 2,057,124
D.9 Transferencias de capital 384,746
1,450,841 P.51  Formacion bruta de capital fijo
991,029 B.9 Capacidad/Necesidad de financiamiento
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Discrepancia estadistica Cuenta no
financiera-Cuenta financiera.

Empresas trimestral

Empresas anual

Hogares+Empresas trimestral

2.00% 1.90% - 1.80% -
1.50% - 1.40% - 1.30% |
1.00% - 0.90% - 0.80% |
0.50% - 0.40% - 0.30% -+
0.00% ‘ r -0.10% - 0.20% I I
-0.50% -0.60% - -0.70% | ¥ | L]
-1.00% - I -1.10% - -1.20% -
-1.50% - -1.60% - -1.70% -
-2.00% - 2.10% - -2.20% -
Hogares trimestral Hogares anual Gobierno trimestral
2.00% - 2.00% -
1.80% -
1.50% - 1.50% -
1.30% .
1.00% | 1.00%
0.80%
0.50% 1 0.50%
0, . 0
0.30% 000 A - ._IJ HL
0.00%
-0.20% -0.50% - 1
-0.70% 1.00% - -0.50%
-1.20% -1.50% - -1.00% -
-1.70% - -2.00% - -1.50% -
-2.20% - -2.50% - -2.00% -
Resto del mundo trimestral Resto del mundo anual Gobierno anual
2.00% - 2.00% - 2.00% -
1.50% | 1.50% | 1.50% -
1.00% | 1.00% 1.00% -
0.50% : 1 2 0.50% 0.50% | 2
-0.50% - — | -0.50% -0.50% =
-1.00% - -1.00% -1.00% -
-1.50% - -1.50% -1.50% -
-2.00% - -2.00% -2.00% -




;Preguntas?
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Las exposiciones intersectoriales en las matrices
son dificiles de observar.

Matrices de quién a quién

Depdsitos por sector de contrapartida

(porcentaje del PIB anual)

Contraparte

Empr. no Bancosy Otros int. Cia.de Fondo de Gobierno Resto del Activo Neto
Sector Inst. Financieras BCCH coop. financieros seguros pensiones general Hogares mundo (A-P)
Empresas no financieras 0.00 0.00 A23°74 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4.19 27.93
Banco Central 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.93 -4.00
Bancos y cooperativas 0.00 5.42 4.57 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.07 -52.47
Otros int. financieros 0.00 0.00 9.35 0.00 0.00 0.59 0.00 0.00 0.25 10.18
Companias de seguros 0.00 0.00 0.65 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.65
Fondo de pensiones 0.00 0.00 5.33 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.11 4.85
Gobierno general 0.00 0.48 3.71 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.96 5.16
Hogares 0.00 0.00 0.00 0.00 00 0.00 0.00 0.42 16.16
Resto del mundo 0.00 0.03 0.45 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -8.47

Fuente: Elaboracion propia.

53

No se aprecian las

exposiciones.




Por esta razén, utilizamos un software para
mostrar las relaciones entre sectores
institucionales.

Exposiciones intersectoriales. Saldos diciembre 2012
(porcentaje del PIB anual).

Depositos Préstamos

68.07] Bancos y Cooperativas

[T58TBECH [0.24] Otros Int. Financieros

[10.18] Otros Int. Financieros

[0.00] Fondos g

|

[-34.30] Hogares

[2.92] Cia. de Seguros

° [0.65] Cia. de Seguros

[22.05] Resto del Mundo

[16.16]H : [-8.47] Resto del Mundo
3 ogares

-61-16] Empresas No Financieras . [0.61] Gobierno General

[27.93] Empresas Mo Financieras [5.16] Gobierno General

Fuente: http://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principall /Metodologias/CCNN/sector_institucional /see97.pdf
Software: http://mrvar.fdv.uni-lj.si/pajek/
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Ademas, se ha utilizado para analizar
las operaciones financieras.

Exposiciones intersectoriales. Operaciones financieras 2012
(porcentaje del PIB anual).

Depdsitos Préstamos

_5.92] Bancos y Cooperativas 10.714] Bancos y Cooperativas

[0.80] Otros Int. Financieros » [0.03] Otros Int. Financieros

@ [1331BCCH « [0.11]BCCH

[0.00] Fondos dgffensioneg » [0.27] Cia. de Seguros

- [0.01] Cia. de Seguros
[0.63] Fondgf de Pensiongs

[3.95] Hogares [-3.50] Resto del Mundo

® [0.52] Resto del Mundo

\ .- 7.93] Empresas Mo Financieras » [0.05] Gobierno General
& [-0.19] Gobierno General

.91] Empresas No Financieras

Fuente: Exposiciones intersectoriales en Chile: Una aplicacion de las Cuentas Nacionales por Sector

Institucional. Estudios Econdmicos Estadisticos N°97 - Mayo 2013
Obtener pajek desde: http://mrvar.fdv.uni-lj.si/pajek/
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Para comparar, se ha utilizado la informacidn
publicada por el BCE para la Euro Zona.

~

Depdsitos

[-55.44] Bancos y Cooperativas
-132.67] Bancos y Cooperativas

[5.70] Cia. de Seq. y F. de Pens [8.45] Cia. de Seg. y F. de Pens.

[10:64] Otros Igff Financieros ,.____[_2_3-32] Otros Int. Fj

[-7.81] Resto del Mundo

[15.59] Hogares e IPSFL [7.99] Resto del Mundo

6678 Hogares e IPSFLE-

—

[26.13] Empresas No Financieras [5.18] Gobierno General

[20.21] Empresas No Financieras [5.91] Gobierno General

6 | Fuente: Banco Central de Chile y Banco Central Europeo




Para comparar, se ha utilizado la informacidn
publicada por el BCE para la Euro Zona.

~

Préstamos

69.11] Bancos y Cooperativas 141.96] Bancos y Cooperativas

[0.18] Otros Int.

[19.67] Resto del Mundo

[-33.96] Hogares 4
[-11.09] Resto del Mundo

- i ;
-58.61] Empresas No Financieras 10:631 Gobibme General -B6 A9 anciera [-14.56] Gobierno General

[

>7 | Fuente: Banco Central de Chile y Banco Central Europeo




Agenda global

Aspectos metodoldgicos y de procesos.

1. Metodologia de cuentas individuales por sector institucional
2. Ejemplos sectoriales: Bancos comerciales, Hogares y Gobierno
3. Modelo de datos y de procesos.

Cierre Estadistico: Consistencia CnF-CF.

1. Descomposicion sectorial del Ingreso Disponible Bruto de la
Economia.

2. Componentes del Ingreso Disponible Bruto de los Hogares.

Aplicaciones de CNSI.

1. Ejemplo de analisis de redes.

2. Un ejemplo de analisis macroprudencial.




Las CNSI son frecuentemente utilizadas

%/ para monitoreo de la estabilidad financiera.
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El apalacamiento de empresas y hogares, el estado de las
finanzas publicas, etc. son temas relevantes en el analisis de
estabilidad financiera.

En efecto, uno de los ingredientes de la estabilidad financiera
es el seguimiento y la supervision del apalancamiento
sectorial y de la tenencia de activos por parte de los
diferentes agentes.

La comparacion internacional es también un punto de
referencia clave para la evaluacion.

Veamos algunos ejemplos...



La evidencia internacional muestra una dispersion
significativa del endeudamiento de las familias, la
que es persistente en el tiempo.

Hogares: Ratio Deuda - PIB

(Porcentaje)
160 160
140 g 140
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100 T ., 100
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40 m B g 40
20 50
0"nf'Eng,ﬁg%%%%é‘geg.s.ggse‘g&g.ggg0
E 3 S & a2 E R8P EZE @ g g8 £ 2 3 s £ 8§ £ Z
EEEEoT5ERZELS i g%éuéégg
T = % <
2008 m 2013
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Hogares chilenos no parecen excesivamente
endeudados de acuerdo con esta medida.

Hogares: Ratio Deuda - PIB

(Porcentaje)
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Otras medidas de apalancamiento de los hogares
presentan un panorama similar.

Hogares: Deuda a activos financieros

(porcentaje)
90 90
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~ La proporcion de deuda de los hogares a activos financieros
] muestra mas claramente el proceso de desapalancamiento en
varias economias avanzadas.

Hogares: Deuda a activos financieros

(porcentaje)
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;Preguntas?
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