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1. Caracteristicas Generales

® La Encuesta Mensual de Actividad Econdmica Regional (EMAER) surge para atender la
necesidad de contar con indicadores regionales oportunos sobre el desempefio de los
sectores manufacturero y no manufactureros, y para medir las expectativas de corto plazo de
los empresarios.

® Poblacidn objetivo. Establecimientos de los sectores manufacturero y no manufactureros?
del pais con mas de 100 trabajadores.

® Disefo muestral. El muestreo es probabilistico y estratificado que considera cuatro estratos
de personal ocupado.

v" EMAER sector manufacturero
= El universo poblacional se compone de 7,135 unidades econdmicas con informacion de los

Censos Econdmicos 2014.

v' EMAER sectores no manufactureros
= El universo poblacional consta de 10,924 unidades econdmicas con informacion de los Censos

Econdmicos 2009.

1/ 23 Construccion; 43, 46 Comercio al por menor y al por mayor; 48-49 Transportes, correos y almacenamiento; 51 Informacion en medios masivos; 52 Servicios financieros y de
seguro; 53 Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles; 54 Servicios profesionales, cientificos y técnicos; 55 Corporativos; 56 Servicios de apoyo a los
negocios y manejo de residuos y desechos, y servicios de remediacidn; 71 Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios recreativos; y 72 Servicios de
alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas.
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2. Caracteristicas Generales

® Cobertura geografica. La cobertura geografica de la EMAER es nacional y la muestra es
representativa a nivel regién: norte, centro norte, centro y sur.l/

1/ El norte incluye Baja California, Sonora, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Ledén y Tamaulipas; el centro norte considera a Aguascalientes, Baja California Sur, Colima, Durango,
Jalisco, Michoacdan, Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas; el centro lo integran Ciudad de México, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y
Tlaxcala; y el sur, Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.
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2. Operacion de la Encuesta
® Tamano de muestra.

Region Sector Sectores no
Manufacturero Manufactureros

Norte 157 149
Centro Norte 115 147
Centro 133 155
Sur 101 144
Total 506 595

Fuente: Banco de México, EMAER.

® Cuestionario. Mensualmente se realiza una revision del cuestionario y las preguntas se
formulan para que la respuesta sea cerrada, con opciones definidas.

v Se cuida que la extension del cuestionario sea corta.

® Levantamiento de la EMAER. La encuesta es mensual, generalmente inicia el primer dia
habil de cada mes y tiene una duracion aproximada de cuatro semanas.

v Proteccion de la confidencialidad de las respuestas de las empresas.

v El principal reto en el levantamiento es el caracter voluntario de la encuesta.
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2. Operacion de la Encuesta
® La pandemia de COVID-19 aumento el nivel de dificultad en el levantamiento.

v Debido a la contingencia y cierre de empresas, se ha complicado el contacto con los
informantes y se ha perdido la participacion de algunos establecimientos,
principalmente en los sectores no manufactureros.

v" Se requirio de una reorganizacion en la distribucion de las cargas de trabajo.

v" El personal involucrado en el levantamiento tuvo que adaptarse y enfrentar los retos del
trabajo a distancia.

Respuesta promedio mensual

Periodo Sector Sectores no
Manufacturero | Manufactureros

2019 666 847
2020 649 678
2021 639 717

Fuente: Banco de México, EMAER.
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2. Operacion de la Encuesta

e Cobertura tematica. El disefio del cuestionario se agrupa en modulos de acuerdo al
tema que se desea analizar.

v Mddulo base: Indicadores econdmicos de la empresa.

v Mddulos recurrentes: Factores limitantes al crecimiento de la actividad
econdmica, entre otros.

v Mddulos de coyuntura: Afectaciones en las empresas por la contingencia ante la
propagacion del COVID-19, entre otros.
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3. Moaddulo Base

® E| Mddulo de Indicadores Econdmicos de la Empresa es el mdédulo base que se
levanta mensualmente en la EMAER de los sectores manufacturero y no

manufactureros.

En relacion con los periodos especificados May. 2021 Vs. Abr. 2021 Jun. 2021 Vs. May. 2021 Jul. - Sep. 2021 Vs. Jun. 2021
,COmMo se comportaron y espera que se comporten los siguientes indicadores de su empresa? o . Sin i o Sin o Sin
Disminuyo . Aumento | Disminuya . Aumente | Disminuya . Aumente
Cambio Cambio Cambio

Pedidos nacionales recibidos en su empresa (total de unidades).

Pedidos de exportacion recibidos en su empresa (total de unidades).

Volumen de produccién de su empresa.

Volumen de ventas de su empresa.

Volumen de inventarios de insumos y bienes intermedios.

Volumen de inventarios de productos terminados.

Volumen de inventarios de productos terminados con respecto a ventas.

Tiempo de entrega, por parte de sus proveedores, de los insumos adquiridos para el desarrollo de su actividad.

Numero de trabajadores de su empresa (incluyendo personal subcontratado).

Fuente: Banco de México, EMAER.
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3. Moaddulo Base

Indice Regional de Pedidos Manufactureros y No Manufactureros:

Expectativas sobre la Actividad en los Proximos 3 Meses
Indices de difusion, a. e.

Manufactureros No Manufactureros
| - 70 | - 70
Marzo i Marzo i
Sur ! |
5 i - 60 Centro Norte i Centro - 60
y ! :
© |
2 :
i Centro :
""""""""""""""""" 1 -—=—=====-=-50
ks Centro Norte:!
3 !
© | |
y = | |
(@] 1 |
O i - 40 |
| i Mayo
f T T T : Mlayo 30 f T T T I T 30
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Banco de México.
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4. Modulos Recurrentes

® E| modulo de Factores limitantes al crecimiento de la actividad econdmica se levanta
trimestralmente en la EMAER de los sectores manufacturero y no manufactureros.

¢Cudles considera usted que seran los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econdmica en su entidad federativa durante los préximos 6 meses? *

Inflacién y Politica Monetaria Condiciones Econémicas Internas Gobernanza
La politica monetaria que se esta aplicando. Plataforma de produccion petrolera. Incertidumbre politica interna.
Presiones inflacionarias en el pais. Incertidumbre sobre la situacién econémica interna. Problemas de inseguridad publica.
Elevado costo de financiamiento interno. El nivel de endeudamiento de las empresas. Impunidad.
Aumento en los costos salariales. El nivel de endeudamiento de las familias. Corrupcion.
Aumento en precios de insumos y materias primas. Disponibilidad de financiamiento interno en nuestro pais. Otros problemas de falta de estado de derecho.
Falta de competencia de mercado.
Debilidad en el mercado interno.
Condiciones Externas Ausencia de cambio estructural en México. :I Otros, mencione:

Factores coyunturales: politica sobre comercio exterior.

Factores coyunturales: politica monetaria en Estados Unidos.

Factores coyunturales: politica fiscal en Estados Unidos. Finanzas Publicas

Incertidumbre cambiaria. Politica tributaria.

El nivel del tipo de cambio real. Politica de gasto publico.

Debilidad del mercado externo y la economia mundial. El nivel de endeudamiento del sector publico.

Inestabilidad financiera internacional.

Contraccion de la oferta de recursos del exterior.

Inestabilidad politica internacional.

Los niveles de las tasas de interés externas.

El precio de exportacion del petréleo.

Fuente: Banco de México, EMAER.
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4. Modulos Recurrentes

Distribucion Porcentual de Respuestas de Representantes de Empresas a Nivel Nacional al ser Consultados
sobre los Tres Principales Factores que Podrian Obstaculizar el Crecimiento de la Actividad Econdmica en

M Condiciones
Econdmicas
Internas

Gobernanza

M Condiciones
Externas

M Finanzas
Publicas

Politica
Monetaria

M Inflacién

m Otros?

100

80

60

40

20

sus Entidades en los Préximos Seis Meses'/

Ene.19
Mar.19
Jun.19
Sep.19
Dic.19
Mar.20
Jun.20
Sep.20
Dic.20
Mar.21

1/ Pregunta: ¢ Cudles considera usted que seran los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econdmica en su entidad federativa durante los proximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se
incluye en el cuestionario de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado.

2/ La pregunta incluye diversos factores especificos, asi como una opcidn abierta de “otros” en la que los contactos empresariales pueden indicar otros factores que consideren relevantes. Para el levantamiento de marzo, junio,
septiembre y diciembre de los afios 2019 y 2020, y marzo de 2021 en este rubro destaca que practicamente la totalidad del nimero de menciones hace referencia a la pandemia de COVID-19.

Fuente: Banco de México.
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5. Moddulos Especiales de Coyuntura

® La EMAER incluye modulos especiales que generan informacion para el analisis coyuntural y
permiten ilustrar de forma clara los impactos que distintos fendmenos tienen en las
empresas. Sus caracteristicas la hacen un instrumento poderoso para este fin:

1.

2.

Oportunidad. La EMAER permite indagar sobre fendmenos inesperados y repentinos y, con ello,
obtener informacion oportuna.

Seguimiento. El levantamiento mensual de la EMAER permite evaluar la evolucion de los
impactos o el desarrollo de un suceso a nivel regional y sectorial a través del tiempo.

Heterogeneidad. Permite capturar impactos diferenciados en regiones y sectores.

Informacidon cuantitativa. Permite instrumentar preguntas para obtener informacion
cuantitativa, mas alla de la opinion cualitativa que se recaba regularmente.

Flexibilidad. La encuesta es suficientemente flexible para adaptar el instrumento y que pueda
recabar informacion sobre un fendmeno economico conforme la coyuntura cambia.

Sucesos inusuales. Permite indagar sobre eventos poco frecuentes de manera innovadora y
creativa.
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5. Modulos Especiales de Coyuntura: Oportunidad

Afectaciones en la Demanda de Clientes Nacionales durante Marzo 2020 por la Contingencia ante la
Propagacion del COVID-19
Porcentaje de empresas

Manufacturero No Manufacturero
B Disminuyo Disminuyd Sin Aumentd B Aumento m Disminuyd Disminuyd Sin Aumentd m Aumentoé
Mucho Poco Cambio Poco Mucho Mucho Poco Cambio Poco Mucho
Norte 29.8 27.9 18.6 Norte 22.7 9.3 I2.5
Centro Centro
Norte 29.9 34.2 16.0 I2.7 Norte 14.4 17.5 10.5 D.1
Centro 43.3 22.0 16.3 I2.2 Centro 15.8 11.7 |0.2
Sur 23.3 42.1 18.8 I3.1 Sur 18.8 18.7 4.5I2-4
0 20 40 60 80 100 0 20 40 60 80 100

Fuente: Elaboracién del Banco de México con informacion de la Encuesta Mensual de Actividad Econdmica Regional, correspondiente al levantamiento del 1 al 29 de abril de 2020.
Resultados obtenidos de la pregunta: “En el contexto de la contingencia ante la propagacién de COVID-19, considerando la informacion del mes de marzo de 2020 y con respecto a

marzo de 2019, califique las afectaciones que esta situacion ha provocado en su empresa”.
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5. Modulos Especiales de Coyuntura: Seguimiento

Evolucion de las Afectaciones en la Demanda de Clientes Nacionales de las Empresas
del Sector Manufacturero por la Contingencia ante la Propagacion del COVID-19

Porcentaje de empresas
100 IRt ————— - e R N N N

90 - 11 9 11 11 13
17 17 16 19 19 19 22
80 - 14 oy 25 39
70 - 4o -
60 1 27 55 22 27 31 29 29 o
50 29 29
40
30
20
10
0
o o o o o o o o o o = — — —l
oy i o i iy o N D o o o o o N
= & & 5 2 % ¢ 8 &g 5§ g 8 g %
B Disminuyod Disminuyé Sin Aumenté M Aumentd
Mucho Poco Cambio Poco Mucho

Fuente: Elaboracion del Banco de México con informacién de la Encuesta Mensual de Actividad Econdmica Regional,. Resultados obtenidos de la pregunta: “En el contexto de la
contingencia ante la propagacién de COVID-19, considerando la informacidn del mes de referencia, califique las afectaciones que esta situacién ha provocado en dicho mes de
2020 0 2021 con relacion al mismo mes de 2019/
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5. Moddulos Especiales de Coyuntura: Heterogeneidad

Porcentaje de Empresas que Suspendieron Parcial o Totalmente sus Actividades
como Consecuencia de la Pandemia de COVID-19
Cifras en por ciento

Manufacturero No Manufacturero
80 - ; 80 - :
Diciembre 2020 ! Diciembre 2020 |
60 1 | 60 -
40 - | 40 - |
Centro i i
E Centro Norte
20 + : 20 H
O T T T T T T T T T T T T I 0 T T T T T T T T T

jun-20
jul-20

mar-20
abr-20
may-20

ago-20
sep-20
oct-20
nov-20
abr.-20

jun.-20
jul.-20
oct.-20

mar.-20
may.-20
ago.-20
sep.-20
nov.-20
ene.-21
feb.-21
mar.-21

Fuente: Elaboracidon del Banco de México con informacién de la Encuesta Mensual de Actividad Econdmica Regional. El dato de abril corresponde al levantamiento del 3 al 28 de

mayo de 2021. Resultados obtenidos de la pregunta: “Debido a la contingencia ante la propagacién del COVID-19, indique si el proceso productivo de su empresa se detuvo parcial o
totalmente debido exclusivamente a este factor”.

JB BANCCee MENCD
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5. Madulos Especiales de Coyuntura: Informacién Cuantitativa

Contribucion a la Disminucion Reportada en la Produccion
en Diciembre de 2020 respecto a Febrero de 2020

Porcentaje promedio asignado a cada factor
Incremento en el

N .. Disminucion en la i
Disminucién en la . B ausentls.mo de los . Fa.lt:f\ .de
demanda capacidad de produccion trabajadores disponibilidad de
por medidas sanitarias por la contingencia insumos productivos
Otros
N
Manufacc)turero 23.6% ) 9-1%
Manufacturero 13.0% CIA 3 5.1%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Fuente: Elaboracion del Banco de México con informacion de la EMAER, correspondiente al levantamiento de enero de 2021. Resultados obtenidos de la pregunta: “Dada la
disminucion reportada en la produccién de su empresa en diciembre de 2020 respecto a febrero de 2020, indique el porcentaje de contribucidn que le asignaria a los siguientes
factores”.
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5. Moddulos Especiales de Coyuntura: Informacion Cuantitativa

Contribucion al Incremento Reportado en los Precios de los Insumos
Productivos del Sector Manufacturero durante Junio 2020
Porcentaje promedio asignado a cada factor

Insumos Insumos importados costos de

: - . . Tipo de cambio
nacionales (pesos) (ddlar, euro, etc.)  gervicios P Otros

25.8% .8%

[ [ [ [ [ [ [ [ [ [ |

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Fuente: Elaboracion del Banco de México con informacion de la EMAER. La grafica se obtiene de los resultados a la pregunta “Dada la afectacidn reportada en los precios de los
insumos, indique el porcentaje de contribucion que le asignaria a los siguientes factores” del levantamiento del mes de julio de 2020, que responden solo las empresas que
reportaron aumentos en los precios de los insumos.
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5. Moddulos Especiales de Coyuntura: Flexibilidad

Contribucion de Factores al Aumento Reportado en los Precios de
los Insumos de las Empresas del Sector Manufacturero
Porcentaje promedio asignado a cada factor

60% A

I
50% - 18.8

17.0
0% 1 265 25.8 25
30% -

20%
10%
0%

100% -
90% A
80% A
70% A

23.2

may-20 jun-20 jul-20 ago-20 ene-21 feb-21 mar-21

Aumento en precios de insumos importados
moneda extranjera)
B Aumento en precios de insumos nacionales.

Otros m Variaciones en el tipo de cambio

B Aumento en costos de otros servicios B Aumento en costos de fletes

Fuente: Elaboracion del Banco de México con informacidn de la Encuesta Mensual de Actividad Econdmica Regional,. Resultados obtenidos de la pregunta: “Dado el aumento reportado en
los precios de los materiales adquiridos para el desarrollo de su actividad en el mes de referencia en 2020 o 2021 con respecto al mes correspondiente de 2019, indique el porcentaje de
contribucién que le asignaria a los siguientes factores:”.
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5. Maddulos Especiales de Coyuntura: Sucesos Inusuales

Suspension del Proceso Productivo debido a la Escasez de Gas Natural o Electricidad
Porcentaje de empresas

Manufacturero No Manufacturero
100 - 100 -
80 - 80 -
60 4 60 -
40 ~ 40
20 - 14.6 20 A
9.4 92 9.7 20
04 1.7 1.7 . 0 0.9 ' 03 ' 03 ' 0.0
Norte Centro Norte Centro Sur Norte Centro Norte  Centro Sur

S No se detuvo.
Se detuvo parcialmente al menos un dia.
s Se detuvo totalmente al menos un dia.
Fuente: Elaboracidn del Banco de México con informacion de la Encuesta Mensual de Actividad Econdmica Regional correspondiente al levantamiento del 4 al 30 de marzo de

2021. Resultados obtenidos de la pregunta: "Para el mes de febrero de 2021, indique si el proceso productivo de su empresa se detuvo parcial o totalmente y el nimero de dias
gue permanecié en esta situacion debido a la contingencia ante la escasez de gas natural o electricidad.".
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5. Moddulos Especiales de Coyuntura: Sucesos Inusuales

Importancia de los Nuevos Productos o Servicios y Canales de Distribucion o Venta
Implementados a Raiz de la Contingencia por COVID-19 en las Ventas de Diciembre de 2020
Porcentaje promedio de ventas atribuible a cada categoria

Manufacturero No Manufacturero

8.1 9_2. 72.6 Norte [WvX:® 9.6 . 66.6
Centro [P 155 62.3
¥ 118 75.8 oo N 1. .
Centro i3 9.3. 71.4 Centro XA 14.2 . 64.1
166 . sas sor I s . 8.9
T T
20 40

Norte

Centro
Norte

Sur

20 40 60 80 100 0 60 80 100

Productos o servicios ofrecidos previo a la pandemia a través de canales de venta o distribucidn utilizados previo a la pandemia
B Productos o servicios ofrecidos previo a la pandemia a través de nuevos canales de venta o distribucién implementados a raiz de la pandemia
Productos o servicios nuevos o adaptados a raiz de la pandemia a través de canales de venta o distribucién utilizados previo a la pandemia
B Productos o servicios nuevos o adaptados a raiz de la pandemia a través de nuevos canales de venta o distribucion implementados a raiz de la pandemia

Fuente: Elaboracién del Banco de México con informacién de la Encuesta Mensual de Actividad Econédmica Regional correspondiente al levantamiento del 4 al 29 de enero de 2021. Resultados obtenidos
de la pregunta: "Considere las siguientes acciones que podria haber implementado su empresa ante la contingencia por la propagacion del COVID-19. Con informacion del mes diciembre de 2020,
indique el porcentaje de las ventas de su empresa que atribuye a cada una de las siguientes categorias:".
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Consideraciones Finales

® |La EMAER es un instrumento muy valioso para medir las expectativas de corto plazo de los
empresarios y para generar indicadores regionales oportunos de desempefio de los sectores
manufacturero y no manufactureros.

® Su diseno y caracteristicas lo hacen un instrumento altamente efectivo para generar
informacion cualitativa oportuna sobre la evoluciéon y el desarrollo de los sucesos
economicos y, al mismo tiempo, permite capturar comportamientos diferenciados entre
regiones y sectores. Ademas, su flexibilidad permite indagar sobre nuevos temas de
coyuntura o el efecto de eventos poco frecuentes, asi como explorar formas innovadoras de
obtener informacidn cuantitativa que permita dimensionar su importancia.

® E| esfuerzo del equipo que participa en el levantamiento es muy importante ante el caracter
voluntario de la respuesta. En particular, la solidez de la encuesta resultd muy evidente en el
contexto de la contingencia por la pandemia de COVID-19 ya que, al lograr adaptarse a las
condiciones cambiantes de los procesos operativos, se pudo mantener el levantamiento
continuo de la encuesta e incluso adaptar el instrumento para proveer informacion respecto
a lo que estaba sucediendo.
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