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NUEVA ENCUESTA A EMPRESAS DEL BANCO DE ESPANA (EBAE) BANCODE ESPANA

Eurosistema

 Lanzamiento de una nueva encuesta a empresas para mejorar el diagnodstico de la situacion coyuntural de la
economia espanola.

 En noviembre de 2020 se lanzd la primera edicion de esta nueva encuesta de periodicidad trimestral a una
muestra representativa de las sociedades no financieras.

e El principal objetivo es recopilar informacion cualitativa sobre la evolucion de corto plazo de la actividad, el
empleo vy los precios en las empresas espanolas.

* En el contexto de la crisis del COVID-19 se incluyeron preguntas sobre el impacto de la crisis y las medidas de
politica puestas en marcha para mitigar sus efectos.
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PRINCIPALES CARACTERISTICAS BANCODEESPANA

Eurosistema

* Encuesta corta, de cumplimentacion sencilla, que recopila la percepcion de las empresas sobre la
situacion coyuntural.

* No se solicita informacidn sobre caracteristicas de las empresas (sector, tamaiio, localizacion, etc.) ya
disponible y que se puede fusionar posteriormente. Las empresas no trasmiten ningun dato que las
pueda identificar mas alla de un codigo interno que luego permite unir los resultados a otras bases de
datos.

e Posibilidad de incluir preguntas adicionales sobre el impacto de determinadas perturbaciones (como en
el caso del COVID-19) sobre los que no resulta sencillo obtener informacion rapida y fiable.

* La encuesta se distribuye a una muestra de empresas colaboradoras con la Central de Balances del
Banco de Espaina ampliada con empresas adicionales para asegurar una representatividad adecuada por
sector de actividad y tamaifio de empresa
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e Las tres olas ya realizadas de la encuesta han sido enviadas a unas 13.000 empresas, obteniéndose unas tasas
de respuesta bastante elevadas (en torno al 38% en la segunda y tercera olas).

e La encuesta se envia por correo electronico a las empresas invitandolas a rellenar un cuestionario online
(cuestionario en pdf en la primera ola). Se les da un plazo de 2 semanas para la encuesta, con un envio de un
recordatorio tras la primera semana. Al finalizar la encuesta, las empresas reciben un correo de agradecimiento
junto con el estudio publicado con los principales resultados y un resumen de la repercusion en la prensa.

e Se ha creado una web con informacion adicional de la encuesta para las empresas

* https://www.bde.es/bde/es/areas/cenbal/otros/encuesta-del-banco-de-espana-sobre-la-actividad-
empresarial--ebae.htm/

e Se calculan factores de elevacion para asegurar que los resultados obtenidos son representativos de la
poblacidon de empresas espaiolas por estratos de sector (15 ramas) y tamaio (4).
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CUESTIONARIO BANCODE ESPANA
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FACTURACION Descenso significativo Descenso leve Estabilidad Aumento leve Aumento significativo

1.a. ¢ Como esta evolucionando la facturacion
de su empresa en el 22 trimestre de 2021
respecto al ler trimestre de 2021?

1.b. ¢Como cree que evolucionard la
facturacion de su empresa en el 32 trimestre
de 2021 respecto al 22 trimestre de 2021?

EMPLEO Descenso significativo Descenso leve Estabilidad Aumento leve Aumento significativo

2.a. ¢Como esta evolucionando el empleo de
su empresa en el 22 trimestre de 2021
respecto al 1ler trimestre de 2021?

2.b. éComo cree que evolucionara el empleo
de su empresa en el 32 trimestre de 2021
respecto al 22 trimestre de 2021?
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PRECIO INPUTS Descenso significativo Descenso leve Estabilidad Aumento leve Aumento significativo

3a. ¢Como estan evolucionando los precios de
los principales suministros/materias primas
(excluyendo salarios) de su empresa en el 22
trimestre de 2021 respecto al 1er trimestre de
20217

3b. éComo cree que evolucionaran los precios
de los principales suministros/materias
primas (excluyendo salarios) de su empresa
en el 32 trimestre de 2021 respecto al 22
trimestre de 2021?

PRECIO OUTPUTS Descenso significativo Descenso leve Estabilidad Aumento leve Aumento significativo

4a. Como estan evolucionando los precios
de los principales productos que vende su
empresa en el 22 trimestre de 2021 respecto al
ler trimestre de 2020?

4b.Cémo cree que evolucionaran los precios
de los principales productos que vende su
empresa en el 32 trimestre de 2021 respecto al
22 trimestre de 2021?

Condicionantes de la actividad 5. éQué efecto estan teniendo los siguientes factores en la actividad de su empresa?

Muy negativo Negativo Neutral Positivo Muy positivo

Evolucién de la demanda de sus productos o
servicios

Acceso a la financiacidn externa

Cobro a clientes

Suministro de sus proveedores habituales
Disponibilidad de mano de obra

Presién de la competencia

Incertidumbre sobre la evolucién de la
pandemia de COVID-19

Incertidumbre sobre la politica econédmica
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6. ¢éCOmo se estan viendo afectadas la facturacion y el empleo de su empresa en el 22 trimestre de 2021 respecto al
Actividad respecto al nivel pre-COVID nivel pre-crisis (42 trimestre de 2019)? En el caso del empleo, descuente también los trabajadores afectados por
ERTEs o reducciones de jornada.

Descensos Estabilidad Aumentos
>50% 30-50% 15-30% 10-15% 5-10% 0-5% 0% 0-5% 5-10% >10%
Facturacién
Empleo
Medidas para hacer frente a la crisis del COVID 7. Medidas que ha adoptado o piensa adoptar a lo largo de los préoximos seis meses
Si Con mucha probabilidad Con poca probabilidad No

Prevé recuperar trabajadores que tiene en
ERTE (en caso de que tenga un ERTE en vigor)
Prevé solicitar un nuevo ERTE o incorporar mas
trabajadores a un ERTE vigente

Prevé realizar ajustes en la jornada laboral o el
salario de su plantilla

Piensa que probablemente tendra que cerrar

Prevé mantener o incrementar el uso del
teletrabajo en su plantilla
Prevé implantar nuevos canales de ventas

Prevé la apertura de nuevos mercados o
introducir nuevos productos
Prevé realizar inversiones en nuevas

tecnologias y digitalizacion

Prevé reducirinversiones previamente
planificadas

Preve realizar una ampliaciéon de capital en su
empresa

Preve acudir a nuevas lineas de financiacién
del ICO

Prevé acudir a la convocatoria de
proyectos financiados con los fondos
europeos (Next Generation EU

8. ¢Cuando recuperara su empresa el nivel de
actividad que habia antes de la pandemia del
DHcoVID? ERNO 7
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La EBAE se ha convertido en una herramienta muy util para el analisis coyuntural, en un contexto muy
exigente para la realizacidon de previsiones
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La EBAE se ha convertido en una herramienta muy util para el analisis coyuntural, en un contexto muy
exigente para la realizacidn de previsiones
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Con informacién también muy relevante sobre el contexto de crecientes presiones inflacionistas

EVOLUCION TRIMESTRAL DEL PRECIO DE LOS EVOLUCION TRIMESTRAL DEL PRECIO DEL
INPUTS OUTPUT
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Indice calculado como Descenso significativo=-2; Descenso leve=-1;

Estabilidad=0; Aumento leve=1; Aumento significativo=2 Estabilidad=0; Aumento leve=1; Aumento significativo=2
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Aportando, ademas, informacidén muy rica por ramas de actividad que es fundamental en el
contexto actual dada la elevada heterogeneidad observada en el impacto de esta crisis

EVOLUCION TRIMESTRAL DE LA FACTURACION
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lgualmente, en relacion a variables como el tamafio de empresa, clave para identificar el impacto de esta
crisis

2 TASA DE VARACION INTERNAUALMEDIA DE LA FACTURACION Y DEL EMPLEO (DESCONTADA LA MEDIA DEL SECTOR) POR TAMARO EMPRESARIAL
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Y sobre el efecto de diferentes factores sobre la actividad empresarial

% EMPRESAS QUE DECLARAN UN IMPACTO NEGATIVO
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SUMINISTRO
09 - 0,3 r
0,25 -
08 -
0,2
07 -
0,15
06 - 0.1
05 0,05
04 - 0
03 - -0,05
02 - -01 -
’ S S S i IR GO S I
01 - Q§§;6¢ & $ d@§é§?&§§kd§}§pcé§“§§!
_%\\ 00 & Oap" \29 0@ 6@ "Q} Q—\O ‘\Q /\@- <\\‘\‘9
! & 2ot e S
N
Incertidumbre Incertidumbre ~ Presion ~ Demanda ~ Cobro  Suministro  Acceso  Disponibilidad \ob & v ?_('.}'
sobrela  sobrepol  competencia clientes  proveedores financiacion mano de obra @
pandemia  economica
R o -

1y nql 1)

DEPARTAMENTO DE ANALISIS DE LA SITUACION ECONOMICA USO INTERNO 13



RESULTADOS

BANCODEESPANA

Eurosistema

Finalmente, proporciona informacion sobre las perspectivas de recuperacion

PERSPECTIVAS DE RECUPERACION DEL NIVEL PREVIO A LA CRISIS
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La posibilidad de unir las respuestas a la EBAE con las cuentas anuales de las empresas depositadas en los registros
mercantiles permite, ademas, extender el analisis para entender, por ejemplo, el impacto de esta crisis sobre
diferentes tipos de empresas (Fernandez et al, 2021).

(1) (2) (3 (4} (=) () (7} (8)

Change in Changs in Changs in Changes in Changes in Change in Change in Change in
Dep. Variable Turncwer Turncwer Turncwer Turnower  Employment Employment Employment Employment
log TFP 4257 2.80™ 2.707 2.737 3.317 259 2.39™ 2.07
Age 0.08™ 0.07 0.05* 0.06" 0.08™ 0.05" 0.03 0.04
Rural 3.4 2.80™ 2.65™ 2,70 2.03" 1.49° 1.14 1.44
Share temporary -8.39™ -0.55 -0.55 -0.39 -12.66™  -6.25" -6.19™ -6.63™
Share intangible 0.06 -1.11 -1.30 -0.81 2.59 1.97 1.89 1.44
Debt ratio -1.25 0.63 0.32 0.46 -1.75 -0.10 -0.48 0.06
10-50 employees 1.02 1.01 1.18 0.99 0.54 0.32 0.60 0.20
50-250 employees 5.96™ 4,547 4,787 4.25™ 3.277 1.97° 2.297 2.23"
More than 250 employees B.477" B6.33™" 7.38™ 703 414 3.727 4,559 4,687
Observations 2,724 2,724 2,724 2,724 2,724 2,724 2,724 2,724
R-squared 0.04 0.26 0.29 0.37 0.05 0.27 0.29 0.39
Sector FE YES YES YES NO NO YES YES NO
Region FE NO MO YES NO NO NO YES NO
Sector-Region FE NO MO NO YES NO NO NO YES
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O las diferencias en el uso de diferentes medidas para hacer frente a la crisis (Fernandez et al, 2021).

(1) (4 3) (4) (5) (6) @)

Dep. Variable WFH e-COMM ERTEs Firing Invest ICOs Taxes
log TFP 0.01 -0.05™ -0.05" -0.01 -0.06" -0.09™  -0.06™
Age -0.00*  -0.00™ -0.00 0.00 -0.00 -0.00™ -0.00™
Rural -0.06™" -0.02 -0.05™ 0.00 0.06™ -0.03 -0.03
Share temporary -0.21™ -0.06 0.05 0.18™ -0.05 0.17™ 0.08*
Share intangible 0. 17 0.04 -0.03 -0.03 0.05 0.05 -0.00
Debt ratio -0.03 0.00 0.04 0.01 0.04 0.37™ 0™
10-50 employees 0.05™ 0.02 0.08™ 0.02 -0.01 0.05 -0.05"
50-250 employees 0.21™ 0.04 0.07™ 0.02 -0.05" -0.01 -0.15™
More than 250 employees g.3r -0.00 0.05 -0.03 0.04 -0.27*  -0.19™
Observations 2,724 2,724 2,724 2,724 2,724 2,724 2,724
R-squared 0.33 0.19 0.27 0.20 0.17 0.24 0.23
Sector-Region FE YES YES YES YES YES YES YES
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Y analizar, por ejemplo, el efecto sobre la incertidumbre del anuncio de la efectividad de las vacunas.

Ejemplo: Impacto positivo sobre las perspectivas de recuperacion en funcidn de si se contesto a la primera ola de
la EBAE antes o después del anuncio de la efectividad de la vacuna de Pfizer (9 de noviembre)

Recovery Recovery Recovery Recovery
Dep. Variable 2021 2021 timing uncertainty
Post-vaccine answer 0.06*** 0.08** -0.23** -0.05*
YoY change in turnover 0.004*  0.004**  -0.03** -0.004***
Observations 2,127 625 1,282 2,127
R-squared 0.24 0.28 0.39 0.21
Sample Nov4-19 Nov6-12 Nov4-19 Nov4-19
Sector-Region FE YES YES YES YES
Controls YES YES YES YES

DEPARTAMENTO DE ANALISIS DE LA SITUACION ECONOMICA USO INTERNO 17



CONCLUSIONES BANCODE ESPANA

Eurosistema

Experiencia muy positiva tras el reciente lanzamiento de la EBAE en el Banco de Espaia

* Proporciona informacion coyuntural de gran utilidad para los ejercicios de previsiones

e Informa sobre la heterogeneidad de la situacion econdmica en dimensiones como el sector de actividad y el
tamano de utilidad para el diseno de politicas econdmicas, ademas de la informacidn sobre el grado de utilidad de
determinadas herramientas.

* La unidn con los datos de la CBI permite profundizar en el analisis del impacto de la crisis sobre las empresas
espanolas en funcion de variables como la productividad, el nivel de endeudamiento, etc.
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