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Inflación y Dolarizacióny



Encajes Bancarios



Préstamos Interbancarios



Estacionalidad en la liquidez en M/Nq



Politica Monetaria

Esquema de metas de inflación: 
• Meta inflación: 2,0 por ciento (+/- 1 punto porcentual)
• Instrumento: tasa de i de referencia

Operaciones de mercado abierto:
• Retirar liquidez: subastas de CDBCRP y CDRBCRPRetirar liquidez: subastas de CDBCRP y CDRBCRP
• Inyectar liquidez: Subasta de repos

Swapp
Repos directos



El Sistema de Pagos Peruano



Mayor parte de pagos de alto valor se hace en 
M/N



...y también en bajo valor



Necesidad de Liquidez IntradiariaNecesidad de Liquidez Intradiaria
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Fondos Propios Para la CCE M/N



Fondos Propios para la CCE+LBTR en 
M/N



Fondos Propios para la CCE+LBTR en 
M/EM/E



Facilidades Financieras IntradiariasFacilidades Financieras Intradiarias

• Sin costo

• Instrumentos de política monetaria:
Repos
Swaps



Uso de FFI



Instrumentos para usar las FFI



Porcentaje Utilizado de las FFI



El SF tiene recursos suficientes para 
cubrir los pagos



Conclusiones

• La estructura y funcionamiento del SP peruano
responde a la dolarización

• Cuenta con FFI que proveen liquidez de manera
eficiente
La dolarización hace que se recurra a FFI en moneda• La dolarización hace que se recurra a FFI en moneda
nacional

• Uso casi exclusivo de swaps por dolarizaciónp p
• La desdolarización y la bancarización están reduciendo

la necesidad de FFI
• El SF dispone de recursos líquidos, además de

dólares, que aseguran el funcionamiento fluido y
eficiente del SPe c e te de S


