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Banco Centriil Factores promotores de la
Reserva del Perti integracion

Complementariedad entre
portafolios (sectores y tipo
de instrumentos). SiresEs

PERU

mineras

*|nstituciones lideres en PORTAFOLIO CON

cada sector. MAYOR
DIVERSIFICACION

*Interés de inversionistas. COLOMBIA

Empresas
industriales

Marco macroeconomico
favorable.
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Banco Central de
Reserva del Peru

Objetivos de la
integracion

Creacion de un
mercado unico de
renta variable
atractivo para los
Inversionistas locales
y extranjeros.



Banco Central de Beneficios especificos
Reserva del Peru

QINTERMEDIARIOS
* |ncentivalls

* Plazas bursatiles inversion
mas atractivas y
competitivas.

Mercado mas
amplio y menores
costos de capital.

{VERSIONISTAS

* Mayor
diversificacion.



Banco Centriiil Mercado integrado en el
Reserva del Pert contexto latinoamericano

NUMERO DE EMISORES

450

386
300 7
250

200

CAPITALIZACION
DE MERCADO

100 1,400,000 1,337,247
‘ NEGOCIACION

50 400,000

352,045
300,000

/—
700,000
200,000 ‘ 230,732
] 100,000
100,000 G140,1 19

50,000 ‘wi 71662 USD $ Millones/ "
50,000
25,000 O
g 19,168
g ‘w) 3,968 USD $ Millones/2009
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Banco Central de

Reserva del Peru

1rO EN NOMERO DE EMISORES

a

500

450

400

350

300

Bl Total integracion

USD $ Millones/ Dic 2009

DE MERCADO

1,600,000

1,400,000

1,337,247

1,000,000

a
800,000

500,000
442,914
352,045

300,000

E-lmmbien Total integracion

Mercado integrado en el
contexto latinoamericano

de EN CAPITALIZACION

700,000

600,000

200,000

100,000

-
75,000

57,460
50,000

Elmmlie Total integracion

84,909



Banco Centt i Tendencia mundial a la
Reserva del Peru integracion

Multiples

ofertas por LSE
NASDAQ vende 28% LME considera opciones DB oferta por LSE,

Inversion de Nymexen la B de NASDAQ, i)
SXJoint Venture NASDAQ adquiere DB, ICAP, de LSE a Bolsa de estratégicas Euronext y BME
Bolsa de Montreal y
Listado conlSEy ICE PHLXy BSX Euronext y Ducai

Macquarie

Novacion del Banco Ats
en Canada 3 g

NYSE adquiere AMEX y 3 Th! TSE
> -Alianza estratégica con NYSEy

LSE

-IPO

-5% de participacion en SGX

TSX compra la Bolsa de
Montreal

CME y NYMEX confirman ' ‘ . “A )
discusiones de fusion . oA NSE vende participacion a
IPO DE NYMEX & Tl NYSE y otros

Fusion NYSE y Euronex
IPO Bolsa de

IPO DE BME
: Malasya

Acercamiento con DB
IPO planeada por CBOE

SGX/CBOT “JADE" joint

MV [P < .
SMVIES MCX vende venture, ahora
solamente

Nasdag oferta por LSE ‘ X377 ) acciones a NYSE P SGX
después de |a adquisicion ‘ NASDAQ-OMX B, Bolsa de S ——

hostil del 25% A Bombay vende

participacion a
. DBy SGX
] WSE cambia su estructura de
IPO BOVESPA participaciony se convierte en
una compania privada

Hellenic Boad analiza Sydney Futures Exchange se

ICE hace una oferta por Nomura adguiere alternativas estratégicas fusiona con AMX
CBOT Instinet




@ Banco Central de Modelo de integracién

Reserva del Peru

s ™
Cambios
regulatorios
estrictamente
4 ) necesarios 4 )
Vigencia de B ’ Minimizar
practicas @ cambios en la
locales infraestructura

2 )

Modelo
elegido



@ Banco Central de Modelo de integracién

Reserva del Peru

Proceso de integracion en dos fases:

Fase | Fase ll

Enrutamiento Acceso directo de

intermediado intermediarios
Facilidad de implementacion Mayor Menor
Impacto en temas normativos Menor Mayor
Necesidad de inversion Menor Mayor
Posibilidad de conocer el Inicial Final
mercado potencial
Fecha objetivo de 22 Noviembre 2010 Por definir

implementacion

PRIMER CASO CONCRETO DE INTEGRACION DE
MERCADOS BURSATILES EN LATINOAMERICA
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Banco Central de Fase |
Reserva del Peru

Enrutamiento Intermediado

Facilitar el acceso al mercado
local por parte de los
intermediarios extranjeros, a
traves de mecanismos
desarrollados por las bolsas y
las centrales depositarias, bajo
la responsabilidad de un
intermediario local en la
negociacion, compensacion vy
liquidacion de las operaciones.
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Banco Central de

Reserva del Peru

{Negociacién

Solo operaciones al contado con
valores de renta variable.

Cada bolsa administra su propio
mercado.

La negociacion se realiza bajo
reglas del mercado donde vya
estaban listados los valores.

Intermediarios administraran
limites de exposicion respecto a
otros paises. Las bolsas de
valores brindaran el soporte
tecnologico.

El acceso de un intermediario
extranjero requiere la suscripcion
de acuerdos de servicios con
intermediarios locales.
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Banco Central de Fase |
Reserva del Peru

Compensaciéony
liquidacion

*Se requiere la interconexion
entre las centrales depositarias
y apertura de  cuentas
reciprocas entre ellas.

‘Reglas de compensacion vy
liquidacion locales prevalecen.
Las operaciones se liquidan en
moneda local.

*Los intermediarios locales son
responsables de la liquidacion y
administraran los riesgos.

13



Banco Centriiil Fase I: Flujograma de
Reserva del Perti negociacion

! h 2. Asigna obligacion I@I
. Realiza Operacion 9 Igaci

Casa de Bolsa de Compra (ruteo) ' Transaccion
Extranjera

en Bolsa

Bolsa Local

5. Informa la compra realizada 3. Envia datos de Operacion

4. Asignacioén a

Depdsito Ext./Terceros

Deposito Extranjero Deposito Local

T+2/3 7. Informa conformidad en
Liquidaciéon Operacion

a 6. Liquida Operacion

Depésito Valida existencia de Cta. Casa de

Bolsa Local

Extranjero valores vendidos (CBL)
y fondos disponibles (BCR)

8: Acredita Valores

Vendedor \

A

Comprador ,  Deposito
A Extranjero
Terceros

Y Comprador 6. a. Acredita valores 6.b. Debita valores en
B en cuenta Agregada cuenta del Vendedor

Nota: 1) El flujo del efectivo es administrado por las Casas de Bolsa Local y Extranjera en forma directa.
2) No se refleja en el flujo la informacién, conciliaciones y controles entre depésitos.
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Banco Central de Fase |

Reserva del Peru

[Custodia }

 100% local.

« E| sistema sera de cuenta
(globales) 6mnibus.

* Los procesos corporativos seran
registrados y entregados en las
cuentas (globales) dmnibus.

« Se llevara un registro reflejo de
titulares, sbélo para fines
informativos y de supervision,
que no sera parte del registro
principal.

* Inversionistas podran visualizar
sus tenencias de valores
extranjeros a través de la central
depositaria local.
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Banco Central de

Reserva del Peru

CAVALI

Cta. CAVALI en
DECEVAL -DCV

Registro Espejo

Valores colombianos

Valores

SAB 1 ]
Peruanos

T“‘1"a" ] [ Titular 2 ]

Titular 2 ]

\

A
Inversionistas en
Peru que compran

valores colombianos

DECEVAL - DCV
Cuanta Agregada

Valores
Peruanos

Registro Reflejo
Referencial

Titular 3 - Ppte1

Titular 4 — Ppte1

No es parte del
Registro Contable

Fase |: Esquema de

Custodia

DECEVAL
-DCV

Cta. DECEVAL - DCV
en CAVALI

Registro Espejo
Valores peruanos

Part.
Directo 1

~—

Part. Directo 1

Valores
colombianos

CAVALI

Cuanta Agregada
Valores Colombianos

[ Titular 3 ]

Titular 4] [Titular 3] | Titular 4 ]

\ J
[

B
Inversionistas en
Colombia que compran
valores peruanos.

Registro Reflejo
Referencial

Titular 1-SAB1

Titular 2-SAB1

No es parte del
Registro Contable
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Banco Central de Fase |
Reserva del Peru

[Modelo tecnoldgico J

*Uso del protocolo FIX, conjunto
de reglas que rigen el intercambio
de informacion para las bolsas.
*Plataforma tecnoldgica de cada
bolsa y central de depodsito
independientes.

eLas operaciones seran calzadas
en la plataforma del pais donde
los valores se encuentren
inscritos.

Cuando un mercado esta
cerrado, no se negocia los valores
de ese mercado.

17



Banco Central de Fase I Esquema de
Reserva del Perti mensajeria

SCB _HL = g

COLOMBIA

—BvVC

w
FIX GATEWAY g |-l I FIX GATEWAY
recibe genera
MARKET DATA MARKET DATA
{(de otras Bolsas) Sslernaxdgtriz?no ccccccc (de esta Bolsa)
SROER ROUTING 'V e
(para esta Bolsa) Byc_ ORDER ROUTING
(para otras Bolsas)
- J
FIxX
Gateway
—BVL < —BCS

EIJ = )
g-

BOLSA DE F
VALORES B -
N A

PERU CHILE

=== gg O

SAB _ _I |:,I_

I
= .
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Banco Central de

Reserva del Peru

Inicio de proyecto de

integracién

——

73
» Acuerdo de
intencién
suscrito por

bolsas y
depdsitos de
valores.

\

Lima

\_{

\
Sep.U

Acciones adoptadas

Mesas de trabajo entre instituciones privadas y reguladores.

A

Santiago
Oct. 2009

Ml

* Primer MOU
entre
reguladores :
Compromiso
para apoyar el
proyecto.

2=\

p

* Estrategia de
implementacion
en 2 fases.

+ Segundo MOU
entre
reguladores:
Intercambio de
informacion.

—

Bogota
Jun. 2010

M

|

* Validar
premisas del
diseno inicial.

* Firma acuerdo
de
implementacion

— J/
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Banco Central de Factores de éxito
Reserva del Peru

4 ) 4 )
Compromiso de los Participacion activa
reguladores en la de intermediarios,
emision del marco emisores e
normativo. inversionistas.
4 I - / - / 4 N
Apoyo de centrales
de depdsito, Sincronizacion de
compensacion y actividades para la
liquidacion de implementacion.
valores.
N / \_ J
e ™ ~
Modelo de .,
integracion simple, l\_llr_lgun costo
-, adicional para el
eficiente y inversionista
atractivo. .
N\ J \

20



@ Banco Central de Desafios de la Fase |

Reserva del Peru

Dificultades Accion Tomada

Diferencias en el marco de = Prevalencia de las normas locales.
inscripcion de valores.

Diferencia en los modelos de » |ncorporacién de nuevas practicas /
custodia de valores en cada desagregacion en cuentas omnibus
pais. (Chile).

Limites a flujo de divisas en =  Se flexibilizé para liquidacion de
Colombia operaciones del mercado integrado.
Impuesto a las ganancias de = Asimilado por los participantes

capital

Diferencias en tecnologia » Estandarizo6 el uso de la mensajeria FIX.

existente en mercados de los
participantes

Limites a salida de divisas en »  Se flexibilizé para liquidacion de
Colombia operaciones del mercado integrado.
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Reserva del Peru

@ Banco Central de Situacion actual

[A nivel tecnolégico

 Finalizo el desarrollo de las bolsas y centrales de depdsito. Se vienen
realizando pruebas.

[A nivel regulatorio

» Se ha emitido reglas generales y especificas en Colombia y Peru,
respectivamente. Chile no considerd necesaria modificar su regulacion.

[A nivel comercial

 Finalizaron las presentaciones al mercado de los modelos operativos y
tecnologicos y se viene dando visitas entre los intermediarios de los
paises en ejecucion.
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Banco Central de FASE Ii
Reserva del Peru

Negociacion

Compensaciony.

Liguidacion

Intermediarios

Valores'y Emisores

Regulacion'y

Supervision

Integracién con acceso directo de los intermediarios

FASE I

Todo tipo de operaciones con valores de renta variable.
Reglas uniformes de negociacion.

Plataforma Unica de Valores.

Responsabilidad de cada intermediario.
Compensacion vy Liquidacion transfronteriza (directa).

Reglas uniformes de Compensacion y Liquidacion.

Acceso y reconocimiento de intermediarios locales y extranjeros

por parte de bolsas de valores.

Reconocimiento pleno como emisor local (negociacion)

Armonizacion de reglas.

Definicion de alcances de regulacion, supervision, aplicacion de

medidas.

£



Banco Central de

Reserva del Peru

Calce de operaciones. Total (Peru y Colombia)
o por partes (Chile).

Latencia de operaciones. Uniformizar el
tiempo en que una propuesta ingresa a la
pizarra del mercado.

Modificacion de operaciones realizadas. Total
(Peru) o encargado de liquidacion (Colombia).
Plazos de liquidacion. T + 3 (Peru vy
Colombia), T+2 (Peru).

Costos de transferencia entre paises. Bancos
liquidadores distintos en cada pais.

Restriccion que tendrian inversionistas
institucionales a invertir en valores de paises
con menor calificacion de riesgo.

FASE I

TEMAS
PENDIENTES

24
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