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Agenda

« Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.
— Marco Normativo
— Administracion de Riesgo
— Retos
» Evolucion del Mercado Derivados por Camara de Riesgo
— Normativa
— Productos
— Volumen
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Marco Normativo

Reglamento de la CRCC S.A.

Normas Superintendencia
Financiera de Colombia

Decreto 2893 de 2008
Decreto 1796 de 2008

Ley 964 de
2005

Decreto 1797 de 2008

Normas Banco de la

Nota: los Decretos 2893 y
1796 de 2008 compilados
en el 2555 de 2010

/CAMARA DERIESGO
central de contraparte de colombia s.a.



Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.

Participantes de Mercado
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Negociacion
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Supervision centralizada
en Tiempo Real
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Administracion de Riesgo

* Riesgo de Contraparte

— Modelo Operativo
» Compensacion y liquidacién diaria.

» Modelo cuentas individuales — cuentas segregadas : posiciones y garantias estan

en cuentas separadas en la Camara.

Camara de Riesgo

Mercado

o

}

Miembros: Liquidadores

Miembros: Liquidadores

Individuales
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Posicion
Propia

Terceros
Idy No Id

Generales ’_,

Posicion
Propia

Miembros: No Liquidadores

Terceros
Idy No Id

Posicion
Propia

Terceros
Idy No Id

— La Camara de Riesgo compensa y liquida a nivel de cliente final

— La administracion de riesgo se monitorea a nivel de cada cuenta y se gestiona a nivel
de miembro liquidador
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Administracion de Riesgo

* Miembros Liquidadores

— Patrimonio Técnico Minimo
» Miembro Liquidador General : $75.600 millones aprox
» Miembro Liquidador Individual: $12.000 millones aprox

— Evaluacion Financiera y Operativa

CALIFICACION
CUALITATIVA

ESTRUCTURA
FORMAL
Y
ESTRATEGICA

MIEMBROS
|

+ CALIFICACION CUANTITATIVA -

ESTRUCTURA
OPERATIVA

' CALIFICACION TOTAL

* Requisitos financieros y operativos minimos para la admision y permanencia de
los Miembros Liquidadores
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Administracion de Riesgo

ST

858 ¢ — Neteo de posiciones

Epwo = ] .
S g 88 — Garantias calculadas para cubrir
U — L] L] L]

es " - posibles faltantes en situaciones

extremas de mercado
* Ejemplo

Notional Bond Future

“x x V2

Modelo MEFFCOM2
A

Limites de los Miembros
Control tiempo real

= )

Standard Dev 404 —»7.07— «

Probability ...0

— Capital pagado: $40.366 millones -
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Administracion de Riesgo

Garantias

Garantias diarias.

Requerimientos de garantias son calculados cada 5 minutos como
minimo.

Requerimientos de garantias son calculadas para cubrir situaciones
extremas de mercado.

Variation margin se mitiga diariamente.

Llamados a margin intradia establecidos al 75% de la volatilidad del
activo.

Posiciones abiertas esta valoradas a precios de mercado diariamente.
Administracion y calculo de garantias minimas para garantizar las

posiciones abiertas.
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Administracion de Riesgo

» Gestion del incumplimiento

— Procedimientos en caso de incumplimiento
* Procesos flexibles de gestion del incumplimiento.

 Procesos de declaracion de incumplimiento claramente establecidos en el
Reglamento de la Camara.

 La Camara provee segregacion y portabilidad de las posiciones de los
clientes y de las garantias recibidas (caja y valores).

» Medidas preventivas.

— Anillos de Seguridad
* Red de seguridad.
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Administracion de Riesgo

»
>
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Camara de Riesgo

Mercadd

y

Otros Miembros
Liquidadores

Miembro Incumplido Camara de Riesgo

v A 4

Posicion Terceros
Propia

La Camara de Riesgo compensa y liquida a nivel de cliente final
La administracion de riesgo se monitorea a nivel de cada cuenta y se gestiona a nivel de miembro
liquidador
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Administracion de Riesgo

»
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Mercadd

Camara de Riesgo

y

Otros Miembros
Liquidadores

Miembro Incumplido Camara de Riesgo
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La Camara de Riesgo compensa y liquida a nivel de cliente final
La administracion de riesgo se monitorea a nivel de cada cuenta y se gestiona a nivel de miembro
liquidador
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Administracion de Riesgo

* Modelo Operativo

— Stress testing

« Se verifica periddicamente si los recursos liquidos son suficientes para
cubrir periodos de alta volatilidad bajo situaciones probables de mercado.

« Se verifica que la suma de las garantias sea suficiente para cubrir
pérdidas potenciales en situaciones extremas de mercado.

— Riesgo Operacional
* Plan de Continuidad de Negocio — PCN

— Pruebas periodicas de la infraestructura bajo diferentes escenarios
que simulen eventos posibles de la vida real

— PCN auditado por auditores externos
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Administracion de Riesgo

 Plan de Continuidad de Negocio
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Administracion de Riesgo
* Indicadores de Disponibilidad de Servicios de Tl 2013
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1 |Senicio Estandarizado 50,00% |Infraestructura | 99,99%] 99,93%
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(V) (V) 0
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Administracion de Riesgo

* Riesgo de liquidacion bancaria y de custodia

— Mitigado a través de la liquidacion y compensacion a traves del
sistema de pagos en el BanRep.

— Interfaces depositos DCV y DVL.
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Mejoras a implementar

* Pruebas periddicas de Gestion del Incumplimiento/Retardo

— Durante el ultimo afno se han implementado de pruebas periddicas de obtencion
de liquidez

* Lineas de sobregiro
* Liquidez de la CRCC
» Repos con bancos comerciales

» Plan de Continuidad integral del mercado
— En proceso de diseiio y desarrollo: Mercado — Superintendencia Financiera

« Concentracion de Garantias
— Restriccion de activos a nivel local - liquidez
— Esta en proceso de autorizacion el poder admitir garantias en efectivo - USD
— Esta en proceso de autorizacion el poder remunerar las garantias en efectivo
» Fortalecer el esquema de liquidez
— Acceso a la liquidez del Banco Central
* Fondo de Salvaguarda
— lementacion del Fondo de Salvaguarda
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Agenda
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. s : RERO T Simultaneas  TTY o oS
EVOI UCIon Norm atlva Decreto 1243 de 2013 - Custodios.
Decreto 1242 de 2013 - FIC.

® C RC C S. A , Solicitud Acceso a Ventanilla de Liquidez — BanRep

Decreto 1771 de 2012 — Relacion

de Solvencia.
Decreto 4765 de 2011 Sistemas de Compensacion yw==
Resolucién Externa No. 7 de 2009 — BanRep — PBA y PPC. Liquidacién / Registro de Derivados.
Resolucion Externa No. 6 de 2009 — Disposiciones CRCC. Decreto 2373 de 2010 — Multifondos. —
Resolucién No. 1 de 2009 — BanRep — PBA.

Resolucién 13 de 2008 — BanRep —

Disposiciones sobre PBA. Decreto 2555
Resolucion No. 12 de 2008 - pmde’2010 2~
BanRep — Disposiciones CRCC Decreto Unico.
y operaciones sobre divisas.

Modificacion del Capitulo XVIII de la Circular Basica Contable y Financiera de la SFC.
Decreto 1797 de 2008 — Régimen Tributario de las CRCC.
Decreto 1796 de 2008 — Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados.
Decreto 1456 de 2007 — Disposiciones sobre Sistemas de Compensacion y Liquidacion.
Decreto 2893 de 2007 — Regulacion de las CRCC.
Ley 964 de 2005 — Ley de Valores.
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Evolucion de Productos

Mayo , 2013
Marzo , 2013

Julio , 2012 Futuro de Acciones Sin Entrega

Junio , 2012 Futuro de TES Referencias Especificas

Octubre, 2011 Futuro sobre la accion de Pacific y Futuro de Inflacién

Futuro de IBR

Marzo, 2011
Futuro Mini sobre Energia

Octubre, 2010
Futuros indice Accionario COLCAP

Abril, 2010 Futuro sobre Energia y Futuro Mini de Tasa de Cambio Délar/Peso

Marzo, 2010 Forward NDF USD/ COP

Agosto, 2009 Futuro sobre la accién de Ecopetrol y Preferencial de Bancolombia

Jiciembre, 2008 Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso

Futuro TES Corto y Largo Plazo

Septiembre
2008

/

Futuro TES Mediano Plazo

Apertura del mercado de derivados en Colombia

20 CAMARADE RIESGO

central de contraparte de colombia s.a.



Evolucion de Mercado
* Evolucion Volumen Promedio Diario en USD
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Evolucion de Mercado
 Evolucion Posicion Abierta Bruta en USD
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